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KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria Independiente sobre Estados Financieros Consolidados

A los Accionistas
Cemex Latam Holdings, S.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Cemex Latam Holdings, S.A.
y subsidiarias (la Compaiiia), que comprenden el estado de balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2012 y el estado de resultados consolidado, de utilidad integral consolidado, de
variaciones en el capital contable consolidado y de flujos de efectivo consolidado
correspondientes al ejercicio de seis meses terminado en dicha fecha, y las notas que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Direccion en relacion con los estados financieros consolidados

La direccién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Direccion de la Compafiia considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion
fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion de la Compaiiia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espanola de responsabilidad Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas cen el
limitada, es una filal de KPMG Europe LLP y firma miembro n°.S0702, y en ¢l Registo de Sociedades del Instituto de Censores
de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Jurados de Cuenlas con el n”.10.

International Cooperative (“XPMG International”), Reg. Mer Madrid, T 11961, . 90, Sec. 8, H. M -188 007 Inscrip. 9,
sociedad suiza. N.LF B-78510153



Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan ficlmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de Cemex Latam Holdings, S.A. y
subsidiarias, al 31 de diciembre de 2012, asi como de sus resultados consolidados y flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

KPMG Auditores, S.L.

David Hernanz Sayans

28 de febrero de 2013




CEMEX Latam Holdings, S.A. y Subsidiarias
Estado de Resultados Consolidado

(Miles de délares americanos)

Por el ejercicio de seis meses
terminado al 31 de diciembre

Notas de 2012

IMGTESOS .. ettt et e et e e et 3 1% 798,305
COSEO AB VENLAS......cviveees ettt e ar (393,071)
Utilidad brita) cors s s o s R o e S RV R N AR AR AR 405,234
Gastos de administracion y Venta...............ooiiiiii (112,563)
Gastos de distribucién = (63,755)
(176,318)

Resultado de operacion antes de otros gastos, neto ..., 228,916
OIS I ASIOR] DIOITE ooy o T S R 2 (1,752)
RESURAAG (HOIOPBIHCION | ocsiuumrmisuncoesnsssutssssasins s sinsss s iisas (e 358 S 80s e s4575 s s insiab e msamss s 227,164
Gastos fINANCIEIOS ...iiiui et (94,916)
Otros gastos finanCieros, NELO ... . (245)
Resiiltadaspar fluckiacion eambiaiia wuwammnsmmrmwamwss s s 28,811
Utilidad antes de impuestos @ la Utilidad.........c.cociiiiiiiniini s 160,814
IMPUBSIOS A1E UHHEE <covemuvns s e R e oe r s oo L (70,397)
UTILIDAD NETA CONSOLIDADA. .......ciimiitrarnrassnsnsssniis st s s sssssssssssasssssses s 90,417
Utilidad de la participacion No controladora..........co.eveieiciieiie e 522
UTILIDAD NETA DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA $ 89,895
UTILIDAD POR ACCION BASICA 2113 0.47
UTILIDAD POR ACCION DILUIDA ...........coovevenrennn. T —— 21 1§ 0.47

Las notas adjuntas son fparte de estg estadgffinanciero congolidado.

Apoderado General

Marta abel Ferreira Duarte
Contadora
P.54921-T



CEMEX Latam Holdings, S.A. y Subsidiarias
Estado de Utilidad Integral Consolidado
(Miles de délares americanos)

Por el ejercicio de seis meses
terminado al 31 de diciembre de

Notas 2012
UTILIDAD NETA CONSOLIDADA ...iccccciniiiiniimnmmsissmmissmissisissssessssmsssasssaisissssssssssnssssssansssssnes $ 90,417
Partidas que no seran reclasificadas posteriormente al resultado del periodo
Perdidaactiuanial ... ... oo e B e T e S R 18 (14,414)
Impuestos a la utilidad reconocidos directamente en capital ... 19B 4,901
(9,513)
Partidas que seran reclasificadas posteriormente al resultado del periodo al cumplirse
con las condiciones especificas
Efectos por conversion de subsidiarias extranjeras ... 208 (24,747)
Pérdida integral del Perlotdo v vmsssvmianibssmmmmma s i (34,260)
TOTAL DE UTILIDAD INTEGRAL DEL PERIODO CONSOLIDADA ..o 56,157
Utilidad integral del ejercicio de la participacion no controladora............ccccocvevinnne. 522
UTILIDAD INTEGRAL/DEL PERIODO DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA.............. $ 55,635
Las notas adjuntas sorf parte de este estadoffinanciero congblidado.
S
ilo"Gonzal éllez Marta Isabel F&rreira Duarte
Apoderado General ontadora
T.IP. 54921 -T



CEMEX Latam Holdings, S.A. y Subsidiarias

Balance General Consolidado
(Miles de ddlares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2012
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo y equivalentes de feCtVO ...........cocoveerieceeee e 719 75,902
Clientes, neto de estimaciones por incobrables 8,17 97,128
Cuentas por cobrar a partes relacionadas ..........cccoviviieiieieiie e 9 113
A GLBMEAS PO COBIET" vrvevmsre v s o s o s S oA R 3 Vs TR 10A 21,378
Impuestos por recuperar.................... 42,016
Inventarios, Neto ..........ccooeeeieeeieene 11 93,147
Otros activos CIFCUIANEES ... ..ot e e e e e e e et eeeeeeninnaas 12 21,209
Total del activo GIFCUIAITE .. ... ... ...t fo i s v ai e e v T s S 350,893
ACTIVO NO CIRCULANTE
Otros activos y cuentas por CODIAT ... 10B 32,813
Propiedades, maquinaria y equipo, neto 13 1,229,803
Crédito mercantil, activos intangibles y activos diferidos, neto ..........cc.ccccee 14 2,306,507
BDUESTOS AITEHUOS. 1, 1prsnersrssnsmmmmssssnsssssanssn srenssssmnasash s S8 LS HE T SH R R AR 19B 17,973
Total del activo no circulante.............. 3,587,096
TOTAL DEL ACTIVO ...oiviiieivnsisinm $ 3,937,989
PASIVO Y CAPITAL CONTABLE
PASIVO CIRCULANTE
BT s = [ H o (o 1 ] = . 158 | $ 8,337
PrOVEEAOIES .. .. ..ottt ettt e e etttk s e e et e aben e e e eeaeeaae 118,320
Cuentas por pagar a partes relacionadas .........ccccvieeeriviinicccii 9 192,463
IMPUESOS POF PAGAT ....ciiiiiiiiiiiit it 74,016
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 16 69,906
Total del pasivo CIrCUIANTE.............cciiiiiiiic e 463,042
PASIVO A LARGO PLAZO
Deuda a largo PIAZO .......oci i e 15A 26,345
Cuentas por pagar a partes relacionadas a largo plazo.........cccccvviviiiiininen 9 1,461,207
Beneficios a l0S MPIBAUOS .....oveiveiiceie e 18 71,349
Impuestos diferidos..........ccceeiiiiiins 198 671,183
Otr0S PASIVOS iivirsssniimrmsssssssievmes sirss 16 19,245
Total del pasivo a largo plazo 2,249,329
TOT AL D EL PASING s s s sty 6475 0455558 00003 LT3 Fana S0 4 P SR GRSt 2,712,371
CAPITAL CONTABLE
Participacion controladora:
CaPItal SOCIAL. ... e vei e 20A 718,358
Prima en coloCacion A8 ACCIONES . ..........c..eieiiiiiiiiaiiaire et 20A 745,947
Otras reservas de capital ..o 208 (334,916)
EIEHIAE FIEE coo v s s s s o o e A A G T o Ve e s 89,895
Total de la participacion controladora ........ccooeeiiiiiii 1,219,284
Participacion na confolatora:R «ummrmmrin sy s e i e e R e 20C 6,334
TOTAL DEL CAPITALCONTABLE............cooonmrinrenecc . 1,225,618
TOTAL DEL PASIVO Jf CAPITAL| CONTABLE ... flerueeeererseersriisssessnesenesenessssecessecens 3 3,937,989

Las notas adjuntas son p: de este esfado fingincierp consoglidado.

5
a?QF e Buarte

Contadora
T.P.54921-T

flo GonZalez Téllez Marta |

Apoderado General



CEMEX Latam Holdings, S.A. y Subsidiarias

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
(Miles de délares americanos)

Por el ejercicio de seis meses

terminado
Notas al 31 de diciembre de 2012
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta consolidada............cciiiiiii s $ 90,417
Partidas que no implicaron flujos de efectivo:
Depreciacion y amortizacion de activos ..., 4 47,507
Provisiones y otros gastos que no implican flujo........cccccoviiniiii 16 36,367
Gastos financieros, otros ingresos financieros y resultados por fluctuacion
(o= 1101 o 1= L= T TR U T OO T U TP O PSPPSR PP UTTPRPPRTRRRN 66,350
Impliestosiala M oo e s A A A AT 19 70,397
Pérdida en venta de activos filoS...........eeeeeiiiiii om0 53
Cambios en el capital de trabajo, excluyendo impuestos a la utilidad 112,834
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién antes de intereses e impuestos a
la utilidad ................. 423,925
Gastos financieros pagados en efectivo ... (5,876)
Impuestos a la utilidad pagados en efectivo (44,064)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion ... 373,985
ACTIVIDADES DE INVERSION
AdGUISICION dB SUDSIIBIMIES e e o0 ey s v o o3 T B B 1 (372,799)
Propiedades, maquinaria y equipo, NETO.........ccccioiiiiiiiiici e 13 (45,734)
[NAPESOS TITTANCIBIEOB sussiass v iomani s suswsim sty ey S s we ks FonEN S F T RS 04 D5 ST AR S 1,268
Préstamos a partes relacionadas...........cccoooiiiiiiiiiiii e 9 74,848
Activos de largo plazo y otros, neto 108 (1,708)
Efectivo neto utilizado en actividades de iNVersion ...........ccoeveineericiie i (344,125)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Contribucion de la participacion controladora ..o 20A 500,000
Emision de acciones ordinarias mediante oferta publica y privada..........cccccoeveiiiei 20A 963,496
Pagos por préstamos a partes relacionadas ..o 9 (1,754,000)
Préstamos con partes relacionadas ... 256,620
Pasivos de largo plazo, Neto.......ooovviiiiiiiiiis 16 (12,391)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento............ (46,275)
Aumento del efectivo y equivalentes............cooo (16,415)
Efecto neto de conversion en el efectivo...........cccciiiiiii (1,456)
Saldo inicial de efectivo y equivalentes 93,773
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES ........cccooiiiiiiii s sssss e 7 $ 75,902
Cambios en el capital de trabajo, excluyendo impuestos a la utilidad:
IS B ... cumme s seossrasmenss e amsnmanne s s O EEE S B S R S S T $ 6,483
Otras cuentas por cobrar y otros activos 54,190
INVERLATIOS s ausy R 2,045
Proveedores ...us v oo frossis v 13,525
Partes relacionadas, neto ... J............ o 68,091
Otras cuentas y gastos acugnulados gor pagar... (31,500)
Cambios en el capital de trabajo, excjliyen 112,834

Las notas adjuntas son pa egte egtado fj

$
Marta Ishbel Ferrpira Duarte
Caontadora
‘T.P.54921-T

onzale
Apoderado General
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CEMEX Latam Holdings, S.A. y Subsidiarias
Notas al Estado Financiero Consolidado
Por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012
(Miles de délares americanos)

1) DESCRIPCION DE LA EMPRESA

CEMEX Latam Holding, S.A., una sociedad andnima de capital (S.A.) constituida conforme a las leyes de Espafia,
una empresa de participacion indirecta (matriz) de las entidades cuyas actividades principales que se encuentran
en Colombia, Panama, Costa Rica, Nicaragua, Guatemala, El Salvador y Brasil, estan orientadas a la industria de
la construccion, a través de la produccion, comercializacion, distribucion y venta de cemento, concreto
premezclado, agregados y otros materiales de construccién. CEMEX Latam Holdings S.A. es una subsidiaria de
CEMEX Espafia, S.A. ("CEMEX Espana"), organizada bajo las leyes de Espafia, y una subsidiaria indirecta de
CEMEX, S.AB. de C.V. ("CEMEX"), una Sociedad Anonima Bursatil de Capital Variable (S.A.B. de C.V.)
organizada bajo las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, o México.

Los términos "CEMEX Latam Holdings, S.A." y/o "la Tenedora" utilizados en estas notas a los estados financieros
se refieren a CEMEX Latam Holdings, S.A. sin sus subsidiarias consolidadas. Los términos "la Compafiia" o
"CEMEX Latam" se refieren a CEMEX Latam Holdings, S.A. junto con sus subsidiarias consolidadas. La emision
de estos estados financieros consolidados fue autorizada por la Direccion y el Consejo de Administracion de
CEMEX Latam Holdings, S.A. el 28 de febrero de 2013.

El 15 de noviembre de 2012, la Tenedora concluyd su oferta inicial de 170.388.000 nuevas acciones ordinarias a
un precio de 12.250 pesos colombianos por accidn comun. Las acciones ordinarias ofrecidas por la Tenedora
incluyen: (a) 148.164.000 nuevas acciones ordinarias ofrecidas en una oferta publica a los inversionistas en
Colombia y en una colocacién privada a inversores cualificados concurrente fuera de Colombia, y (b) un adicional
de 22.224.000 nuevas acciones ordinarias ofrecidas en colocacién privada que estaban sujetas a una opcion de
venta concedida a los compradores iniciales durante el periodo de 30 dias tras el cierre de la oferta. Despues de
dar efecto a la oferta, y el ejercicio de la opcion de venta por los compradores iniciales, CEMEX Espafia, SA, es
propietaria de aproximadamente el 73,35% de las acciones ordinarias en circulacion de la Tenedora, excluidas las
acciones propias (nota 20A). Las acciones de la Tenedora estan listadas en la Bolsa de Valores de Colombia
(Bolsa de Valores de Colombia S.A.) bajo la clave CLH. El flujo neto de la oferta ascendié aproximadamente $964
millones de dolares, una vez deducidas las comisiones y gastos que se ofrecen por aproximadamente $36,737 y
después de dar efecto al ejercicio de la opcion de venta (ver nota 20A) por los compradores iniciales por
aproximadamente $150,012, estas se incluyen en el patrimonio neto e incrementa el capital social y el capital
adicional pagado por aproximadamente $218,283 y $745,213, respectivamente. Las acciones de CEMEX Latam
Holdings, S.A. cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia ("BVC") desde el 6 de noviembre de 2012, como
certificados de participacion ordinaria ("CPOs").

CEMEX Latam Holdings, S.A. fue constituida por CEMEX el 17 de abril de 2012 para efectos de la oferta publica
inicial antes mencionada. Efectivo el 1 de julio de 2012, en virtud de una reorganizacion de las entidades bajo el
control de CEMEX, y principalmente a través de la sociedad totalmente Espafiola, Corporacién Cementera
Latinoamericana, SLU ("CCL"), la Tenedora ha sido el adquiriente legal de las entidades consolidadas que se
enumeran en la tabla siguiente:

Entidades (nota 25) Pais
& CEMEX Colombia S.A: V SUDSIAIENAS! rwiwmmsersvsmumemiss stawesvuores v oo s s o s 108 e e s oo Colombia
Cemex (Costa RICA), S.A. i Costa Rica
CEMEX NIGAFAGUE, S . e nmessdrhss s iy S i S s s e S Nicaragua
o ‘CEMERtO BaYANG Sl st o s s e oot v s i s s e i do e Ko s s s Panama
& ICENIEX El:SalVvalon: S B il Vs s g v s ey e b s st aaiss s s ien El Salvador
@ GlODAI CBMENT, S.A ittt e ettt ettt e e e e e e e s e e st 4o bbb bt e b bt e e bbb e e Guatemala
e Equipos para uso en Guatemala, S.A y subsidiarias .........cccccooiiiiiiiiiii Guatemala
» ‘Ciriente.Vancamos Do AmMazonas, LIda cusar e s e s s s Brasil

Reorganizacion de las entidades bajo control comin

Como se menciond anteriormente, el 1 de julio de 2012, en virtud de una reorganizacion de entidades bajo el
control comin de CEMEX, la Tenedora adquiri® sus subsidiarias consolidadas. Los resultados operativos de las
entidades adquiridas han sido incluidos en los estados financieros consolidados a partir de esa fecha.

La reorganizacion de entidades bajo control comin se encuentra fuera del alcance de la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF"). No obstante, teniendo en cuenta las directrices de la
NIIF 3 Combinaciones de negocios ("NIIF 3"), aplicadas a esta reorganizacion, CEMEX Colombia, S.A. ("CEMEX
Colombia"), siendo la mayor operacion en la reorganizacion, fue identificada como la adquirente contable y los
restantes como las entidades adquiridas. Por lo tanto, segun la NIIF 3, los estados financieros de CEMEX
Colombia y sus subsidiarias, incluyendo las operaciones de ésta Ultima en Cemex (Costa Rica), S.A. y CEMEX
Nicaragua, S.A., se incorporaron en los estados financieros consolidados de CEMEX Latam teniendo en cuenta
sus valores en libros en las cuentas de CEMEX S.A.B. de C.V. En lo que respecta a las operaciones de la
Tenedora en Panama, Guatemala, El Salvador y Brasil, estas entidades se incorporaron considerando el valor
razonable de sus activos netos, estimado al 1 de julio de 2012.

El importe de los ingresos y la utilidad neta que han sido aportados por las subsidiarias adquiridas desde la fecha
de adquisicién ascendieron a $798,305 y $89,895, respectivamente. Asimismo, si la fecha de adquisicion hubiera
tenido lugar el 1 de enero de 2012, los importes correspondientes a los ingresos y la utilidad neta del periodo
hubiesen ascendido a aproximadamente $1,591,748 y $230,346, respectivamente.
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CEMEX Latam Holdings, S.A. y Subsidiarias
Notas al Estado Financiero Consolidado
Por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012
(Miles de délares americanos)

La obligacion contraida por la Tenedora y CCL resultante de la reorganizacién y compra de las subsidiarias con
otras entidades de CEMEX fue de aproximadamente $2,971 millones de dolares, de los cuales $372,799 se
pagaron en efectivo y el diferencial se documento a través de la contratacion de deuda con entidades del grupo
CEMEZX, adicional a la que tenian las subsidiarias a la fecha de la reorganizacion.

Al 31 de diciembre de 2012, la Tenedora tiene su mejor estimado del valor razonable de los activos y pasivos de
las operaciones en Panama, Guatemala, El Salvador y Brasil, que se espera concluir antes del 1 de julio de 2013.
No obstante, la Tenedora no espera cambios significativos. Al 31 de diciembre de 2012, los estados financieros
consolidados de CEMEX Latam incluyen los de los paises incorporados a su valor razonable, con base en la
mejor estimacién del valor razonable de sus activos netos al 1 de julio de 2012. La siguiente tabla resume los
activos netos incorporados teniendo en cuenta la combinacién de los valores en libros al 30 de junio de 2012 en
relacion con CEMEX Colombia y filiales, y los valores razonables estimados al 1 de julio de 2012 en relacion con
las operaciones en Panama, Guatemala, El Salvador y Brasil.

Importes registrados de los activos identificables

adquiridos y los pasivos asumidos al 1 de julio de 2012

Incorporados al  Incorporados al
valor razonable costo Total
ACHVOSTITCUIANTES 1 i s sisis v asbdiasussssnsine $ 255,107 511,152 766,259
Propiedad, planta y equipo (nota 13).........cccceiiennn, 469,888 735,562 1,205,450
Activos intangibles (nota 14) ..o 415,300 1,101 416,401
Otros activos a largo plazo.........coeceiiniiiinne i, 6,300 91,253 97,553
Pasivos CINCUIaNtes w  aremmsbismmss o s mmumssssssomsasesss vonvms (92,179) (276,882) (369,061)
Petdatotaly.. oenmsi i s e G R (4,000) (19,161) (23,161)
Otros pasivos a largo plazo........ccoccveiiiiiiniinn, (217,012) (505,775) (722,787)
Impuestos diferidos, Netos .......ccccvvvcieiiiiiiiiiiiene (173,932) (443,521) (617,453)
Total activos netos identificables asumidos 659,472 93,729 753,201
Crédito mercantil (nota 14)..........ccoooviiiii 675,628 1,214,539 1,890,167
Total cocsnndm e s S S A $ 1,335,100 1,308,268 2,643,368
Del cual:
Participacion no controladora.........cceeeeviiiiiiiiine 1,747 4,688 6,435

El valor razonable de los activos netos y el crédito mercantil resultantes de la combinacion de negocios efectiva al
1 de julio de 2012 por $1,335,100 y $675,628, respectivamente, se desglosa entre Cementos Bayano, S.A. por
$672,400 y $344,703, respectivamente, Global Cement, S.A, por $371,300 y $229,883, respectivamente,
Cimentos Vencemos Do Amazonas Ltda por $263,400 y $85,954, respectivamente, y CEMEX El Salvador, S.A.
de C.V. por $28,000 y $15,088, respectivamente, montos que no se espera sean deducibles para efectos del
impuesto sobre la renta. El valor razonable corresponde al valor presente de los flujos de efectivo proyectados.

La diferencia entre la contraprestacion satisfecha y el valor de los activos netos incorporados por $2,643,368 de
los negocios adquiridos que ha sido objeto de registro, generd un cargo a otras reservas de capital del estado
consolidado de variacion del capital contable por $327,840.

2) PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A) BASES DE PRESENTACION Y REVELACION

El estado financiero consolidado y sus notas adjuntas son presentados, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (IFRS", por sus siglas en inglés), tal como las emite el Consejo Internacional de
Normas de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2012. Las cifras de los
estados financieros y sus notas se expresan en miles de ddlares de los Estados Unidos de America ("Estados
Unidos"), excepto cuando se hace referencia a la utilidad por accion y / o precios por accion.

Definiciéon de ciertos términos

Al hacer referencia a "$” o ddlar, se trata de délares de los Estado Unidos de América. . Al hacer referencia a “€’o
euros, se trata de millones de la moneda en circulacion en la mayor parte de los paises miembros de la
Comunidad Europea (“CE”). Excepto cuando se hace referencia a tasas de cambio. Al hacer referencia a “¢” o
colones, se trata de millones de colones de la Republica de Costa Rica (“Costa Rica”).Al hacer referencia a "R$” o
real, se trata de millones de reales de |la Republica Federativa del Brasil ("Brasil”). Al hacer referencia a “Col$” o
pesos, son millones de pesos de la Republica de Colombia (“Colombia”). Cuando se hace mencion a “C$” o
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cordobas, se trata de millones de cordobas de la Republica de Nicaragua (“Nicaragua®). Cuando se hace mencion
a “Q$” o Quetzales, se trata de millones de Quetzales de la RepUblica de Guatemala (“Guatemala”)

Estado de resultados

El renglén de "Otros gastos, neto” en el estado de resultados consolidado se integra principalmente por ingresos y
gastos que no estan directamente relacionados con las actividades principales de la Compafiia, o bien que son de
naturaleza inusual y/o no recurrente, como son los resultados en venta de activos, y las recuperaciones por
compafiias de seguros, entre ofros (nota 5).

Estado de utilidad integral

Por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012, CEMEX Latam Holdings adoptd cambios a
la IAS 1, los cuales requieren entre otras cosas a las entidades, presentar los conceptos de la utilidad (pérdida)
integral del ejercicio, agrupados en aquellos que, de acuerdo con otras IFRS: a) no seran reclasificados
posteriormente al estado de resultados; y b) seran reclasificados posteriormente al estado de resultados al
cumplirse con las condiciones especificas.

Estado de flujo de efectivo

Por el gjercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012, el estado de flujo de efectivo consolidado
presenta las entradas y salidas de efectivo, excluyendo los efectos cambiarios no realizados, asi como las
siguientes transacciones que no representaron el origen o la aplicacion de efectivo:

a) El incremento en otras reservas de capital por $734 asociado con los CPOs emitidos por CEMEX bajo el
programa de compensacion a ejecutivos de CEMEX Latam, como se describe en nota 20D.

b) El incremento en propiedad, planta y equipo por un monto aproximado de $14,814 y en la deuda por un monto
aproximado a $12,521, asociado con la negociacion de arrendamientos de capital durante el afio.

¢) Elincremento de las cuentas por pagar a las partes relacionadas a largo plazo corresponde a la capitalizacion de
intereses por la deuda con Construction Funding Corporation por $15,037 y por CEMEX Hungary K.F.T. $51,074.

Empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2012, el pasivo corriente, que incluye cuentas a pagar con empresas del grupo y asociadas
(véase nota 9) por importe de $192,463, excede en $112,149 al activo circulante.

La administracion de la Compafiia ha aprobado estos estados financieros consolidados del ejercicio 2012 bajo el
principio de negocio en marcha, al estimar que la Compafiia va a generar suficientes flujos de efectivo que le
permitan atender cualquier riesgo de liquidez en el corto plazo. En caso de ser necesario, la administracion
considera que tendria éxito en renegociar el vencimiento de algunas cuentas por pagar circulantes a CEMEX. Por
el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012, CEMEX Latam generé efectivo neto de las
operaciones, después de gastos financieros e impuestos a la utilidad, por aproximadamente $373,985.

B) PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

De acuerdo con la IAS 27, Estados Financieros Consolidados y Separados (“IAS 27"), los estados financieros
consolidados adjuntos incluyen los de CEMEX Latam Holdings, S.A. y de aquellas entidades sobre los que la
Tenedora posee directamente o a través de subsidiarias, mas del 50% de su capital social y/o tiene control. El
control existe cuando CEMEX Latam Holdings, S.A. tiene el poder, directa o indirectamente, para gobernar las
politicas administrativas, financieras y de operacion de una entidad para obtener beneficios de sus actividades.
Los saldos y operaciones entre partes relacionadas fueron eliminados en la consolidacion.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas y transacciones consolidadas de las entidades
descritas en la nota 1. Cada entidad es una entidad separada legalmente responsable y mantiene la custodia de
sus propios recursos financieros.

Los cambios en la participacion de la Sociedad en una subsidiaria, que no den lugar a una pérdida de control, se
contabilizaran como transacciones con los propietarios en su condicion de duefios. Por lo anterior, los ajustes a
las participaciones no controladoras, las cuales se basan en una cantidad proporcional de los activos netos de la
filial, no resultan en ajustes al crédito mercantil y/o el reconocimiento de ganancias o pérdidas en los resultados
del ejercicio.

C) USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CRITICOS

La preparacion del estado financiero consolidado de acuerdo con los lineamientos de los IFRS requiere que la
administracion efectle estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la revelacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha del estado financiero consolidado, asi como los ingresos y gastos del
ejercicio. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.
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Los conceptos principales sujetos a estimaciones y suposiciones incluyen, entre otros, los analisis de deterioro de
activos de larga vida (nota 2L), las estimaciones de valuacidon de cuentas por cobrar e inventarios, el
reconocimiento de activos por impuestos a la utilidad diferidos, asi como la valuacion de instrumentos financieros
a valor razonable, y los activos y los pasivos relativos a obligaciones laborales (nota 20). Se requiere un alto juicio
de la administracion para valuar apropiadamente estos activos y pasivos.

D) TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y CONVERSION DEL ESTADO FINANCIERO DE
EMPRESAS EXTRANJERAS

Con base en la IAS 21, los efectos de cambios en monedas extranjeras (“IAS 21"), las transacciones en moneda
extranjera se registran inicialmente en la moneda funcional de cada entidad al tipo de cambio vigente a la fecha
en que se efectlan. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros y las fluctuaciones cambiarias resultantes se
reconocen en los resultados del ejercicio.

Los estados financieros de las subsidiarias extranjeras, determinado en su moneda funcional que coincide con su
moneda local, se convierten a dolares al tipo de cambio de cierre del afio para las cuentas de balance, al tipo de
cambio historico para el capital social y la prima en colocacion de acciones a los tipos de cambio de cada mes
dentro del ejercicio para las cuentas de resultados. El correspondiente ajuste por conversion se incluye dentro de
“Otras reservas de capital’ como parte del resultado por conversion (nota 20B) hasta que se disponga la inversion
neta en el extranjero

Durante el ejercicio que se reporta, no hubo entidades de este consolidado operando en una economia
hiperinflacionaria, la cual se considera generalmente cuando la inflacién acumulada en los Ultimos tres afios se
aproxima o sobrepasa el 100%.

Los principales tipos de cambio al délar, de cierre del afio para el balance general y promedios aproximados para
el estado de resultados por el gjercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012, son los siguientes:

2012

Monedas Cierre Promedio

1,768.23 1,798.73
514.32 508.28

Peso Colombiano ..........ceeeeveee
Colones Costarricenses ...........

Cérdobas Nicaragiienses 2413 23.59
Quetzales Guatemaltecos 7.90 7.84
REales BraSilBrios. coms i iy s o s e 5 £ b iy e S B s ey e ST s s e 2.04 1.96

E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES (nota7)

El rubro se integra por los montos de efectivo en caja y los equivalentes de efectivo, representados principalmente
por inversiones de corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a riesgos
poco importantes de cambios en su valor, incluyendo inversiones disponibles a la vista, las cuales generan
rendimientos y tienen vencimientos hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion. Las inversiones que
devengan intereses se reconocen al costo mas los intereses acumulados. Otras inversiones facilmente
convertibles en efectivo se presentan a su valor de mercado. Las pérdidas o ganancias por cambios en valuacion
y los intereses ganados se incluyen en el estado de resultados consolidado como parte de “otros gastos
financieros, neto”.

CEMEX Latam Holdings tiene acuerdos centralizados de gestion de efectivo por el cual el exceso de efectivo
generado por las diferentes compafiias esta inmerso en una cuenta mancomunada centralizada con una parte
relacionada, y los requisitos de la empresa en efectivo se cumplen a través de retiros o préstamos contra la
mencionada cuenta. Los depositos en las partes relacionadas se consideran inversiones de alta liquidez
facilmente convertible en efectivo y se presenta como "valores de renta fija y otros equivalentes de efectivo" (nota
7).

F) CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO (notas 8, 10A)

De acuerdo con IAS 39, Instrumentos financieros: Reconocimiento y valuacion (“IAS 397), los conceptos dentro de
este rubro son clasificados como “préstamos y cuentas por cobrar’, los cuales se reconocen a su costo
amortizado. Por su naturaleza de corto plazo, la Compaiiia reconoce estas cuentas inicialmente a su valor original
de facturacién, posteriormente al reconocimiento inicial se evalla el posible deterioro registrando cuando aplique
una reserva por cuentas incobrables. La reserva por cuentas incobrables, asi como el deterioro de otras cuentas
por cobrar de corto plazo se reconocen con cargo a los gastos de administracion y venta.

G) SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS (nota 9)

La Compaiia presenta como entes relacionados los saldos y las operaciones con compafiias pertenecientes al
Grupo CEMEX, ademas a personas o empresas que por su relacién con CEMEX pudieran estar en alguna
situacion de privilegio, o bien, CEMEX pudiera tomar ventaja de estas relaciones y beneficiarse en su posicion
financiera y resultados de operacion. Los saldos y operaciones corresponden principalmente a: i) la venta y
compra de bienes entre entidades vinculadas; ii) la facturacion de servicios administrativos, rentas, derechos de
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marca y nombre comerciales, regalias y otros servicios prestados a entidades vinculadas; y iii) préstamos entre
partes relacionadas. Las transacciones entre partes relacionadas se llevan a cabo bajo los términos de precios y
en condiciones de mercado

H) INVENTARIOS (nota 11)

Los inventarios se vallan a su costo o su valor neto de realizacion, el menor. El costo de los inventarios incluye
desembolsos incurridos en la compra de los mismos, costos de produccidn o conversion y otros costos incurridos
para tenerlos en su actual situacion y ubicacion. Los inventarios se analizan para determinar si, por la ocurrencia
de eventos internos, como pueden ser dafos fisicos, o externos, como pueden ser cambios tecnolégicos o
condiciones de mercado, alguna porcién del saldo ha quedado obsoleto o se ha deteriorado. Cuando se presenta
un caso de deterioro, se disminuye el saldo del inventario a su valor neto de realizacion. Los ajustes positivos o
negativos relacionados con la valoracion del inventario se reconocen contra los resultados del ejercicio. Los
anticipos a proveedores de inventario se presentan dentro de cuentas por cobrar de corto plazo.

) OTROS ACTIVOS Y CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (nota 10B)

Como parte de la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” bajo IAS 39, los saldos por cobrar de largo plazo,
asi como las inversiones clasificadas como conservadas a vencimiento son inicialmente reconocidas a su costo
amortizado. Los ingresos resultantes de la aplicacién del método de costo amortizado son reconocidos en el estado
de resultados como parte de “otros gastos financieros, neto”.

J) PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (nota 13)

Las propiedades, maquinaria y equipo se reconocen a su costo de adquisicion o construccion, segln corresponda,
menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas. Como fue descrito en la nota 1, debido a
la reorganizacion de entidades bajo control comln, el costo estimado para una porcion de los articulos de la
Compaiiia de propiedad, planta y equipo, incorporadas el 1 de julio de 2012, incluyendo tierras, reservas minerales
y equipo mayor fue su valor razonable a esa fecha. El costo de construccion o adquisicion incluye gastos que son
directamente atribuibles para tener el activo en lugar y condiciones que permitan su funcionamiento. Los
componentes importantes de una partida de propiedades, maquinaria y equipo con vidas Utiles distintas son objeto
de depreciacion como partidas separadas.

La depreciacidn de los activos fijos se reconoce como parte de los costos de venta y gastos de operacion (nota 4),
y se calcula por el método de linea recta, con base en las vidas Utiles estimadas, excepto por las reservas
minerales, las cuales son agotadas con base en el método de unidades de produccion. Al 31 de diciembre de 2012,
las vidas Utiles promedio por categoria de activo son como sigue:

Afos
Edificios adnminESratiVOS .. o st s i iy v e e s S ey f s e e 36
EdifGi0S AU RIES . rrrnmnsrinans sonsesmns semssnss sesmmsasesssmms s A R T R 34
MAQUINAMA Y BQUIPO +1etieieeeeetie ettt e e et a s s s s s e s e e e s e e e e s 19
Camiones revolvedores y vehiculos de Motor.........coooi 8
Equipo de oficing Y olros - AoliVOS i nms s miaim i i s e sy i s 1 80 e s 000 o s b a3V HS 6

La Compaifiia capitaliza, como parte del valor en libros de los activos fijos, gastos por intereses derivados de
deuda existente durante el gjercicio de construccion o instalacion de activos fijos significativos, utilizando el saldo
promedio de las inversiones en proceso en el ejercicio y tasa de interés corporativa promedio del ejercicio.

Los costos incurridos en activos fijos que resultan en beneficios econémicos futuros, como incrementar su vida
util, capacidad operativa o seguridad, y los costos incurridos para mitigar o prevenir dafios al medio ambiente, se
capitalizan como parte del valor en libros de los activos fijos relacionados. Los costos capitalizados se deprecian
en la vida (til remanente de dichos activos. Otros costos, incluyendo el mantenimiento periddico de los activos
fijos, se reconocen en los resultados conforme se incurren. Los anticipos a proveedores de activo fijo se
presentan dentro de cuentas por cobrar no circulantes.

Las obligaciones para restaurar sitios operativos por el retiro de activos al término de su vida Util, se reconocen
inicialmente como parte del valor en libros de los activos relacionados (nota 2N).

K) COMBINACION DE NEGOCIOS, CREDITO MERCANTIL, ACTIVOS INTANGIBLES Y ACTIVOS
DIFERIDOS (nota 14)

Las adquisiciones de negocios se reconocen mediante el método de compra, asignando la contraprestacion
transferida para tomar el control de la entidad a los activos adquiridos y pasivos asumidos con base, con caracter
general, en sus valores razonables a la fecha de adquisicién. La porcion del precio de compra no asignada
representa el crédito mercantil, el cual no se amortiza y queda sujeto a evaluaciones periédicas por deterioro
(nota 2L). El crédito mercantil puede ajustarse por alguna correccion del valor de los activos adquiridos y/o
pasivos asumidos dentro de los doce meses posteriores a la compra siempre que corresponda a circunstancias
existentes en el momento de la toma de adquisicion. Los gastos asociados a la compra se reconocen en el estado
de resultados conforme se incurren.
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La Compaiiia capitaliza los activos intangibles adquiridos, asi como los costos directos incurridos en el desarrollo
de activos intangibles, cuando se identifican beneficios futuros asociados y se tiene evidencia del control sobre los
beneficios. Los activos intangibles se reconocen a su costo de adquisicion o desarrollo, segin corresponda.
Dichos activos se clasifican como de vida definida o como de vida indefinida, estos Ultimos no se amortizan al no
poderse precisar la terminacion del ejercicio de obtencion de beneficios. La amortizacion de los activos intangibles
de vida definida se calcula con base al método de linea recta y se reconoce como parte de los costos y gastos de
operacion (nota 4). Los gastos preoperativos se reconocen en el estado de resultados del ejercicio cuando se
incurren.

Los costos del primer descapote incurrido para tener acceso a las reservas minerales de una determinada cantera
se capitalizan y son amortizados durante la vida Util de la cantera con base en las toneladas de materiales que se
estima extraer. Los costos de descapote recurrentes en la misma cantera se reconocen en los resultados conforme
se incurren.

Los costos de actividades de exploracién como son el pago de derechos para explorar, estudios topogréficos y
geologicos, asi como perforaciones, entre otros conceptos incurridos para evaluar la viabilidad técnica y comercial
de extraer recursos minerales, se capitalizan cuando se identifican beneficios econémicos futuros asociados a
dichas actividades. Cuando comienza la extraccion, estos costos se amortizan durante la vida Gtil de la cantera
con base en las toneladas de materiales que se estima extraer. En caso de no materializarse los beneficios
econdmicos, cualquier costo de exploracién capitalizado es sujeto de deterioro.

Teniendo en cuenta los niveles actuales de extraccion de las canteras relacionados, los permisos y licencias de
extraccion tienen un promedio ponderado de vidas utiles de 40 afios. Al vencimiento de ciertos permisos, estos
pueden ser extendidos por nuevos periodos de hasta 40 afios. Al 31 de diciembre de 2012, excepto por los
permisos y licencias y/o mencion en contrario, la Compafia amortiza sus activos intangibles en linea recta
durante sus vidas Utiles que se encuentran en un rango aproximado de 5 a 40 afios

L) DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGA VIDA (notas 13, 14)
Propiedades, maquinaria y equipo y activos intangibles

Las propiedades, maquinaria y equipo y los activos intangibles, se analizan por deterioro ante la ocurrencia de un
evento adverso significativo, cambios en el medio ambiente operativo del negocio, cambios en utilizacion o
tecnologia, asi como baja en las expectativas de resultados de operacion que pudiera afectar a cada unidad
generadora de efectivo en la que se encontraran integrados; para determinar si su valor en libros no sera
recuperado, en cuyo caso, se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio dentro del rubro
de “Otros gastos, neto”. La pérdida por deterioro resulta por el exceso del valor en libros del activo sobre su valor
de recuperacion, representado por el mayor entre el valor razonable del activo, menos el costo de venta y su
valor de uso. La Compaiiia determina el valor en uso como el valor presente neto de los flujos de efectivo
estimados relacionados al uso y eventual retiro del activo.

Para evaluar apropiadamente los valores razonables y valores en uso de estos activos se requiere alto grado de
juicio por parte de la administracion. Los principales supuestos utilizados para desarrollar los estimados incluyen
una tasa de descuento que refleje el riesgo de los flujos de efectivo asociados con los activos evaluados y las
estimaciones sobre la generacion de utilidades futuras. Tales supuestos son evaluados para razonabilidad
mediante comparar las tasas de descuento con la informacién disponible en el mercado y mediante comparar
confra expectativas de terceras partes sobre el crecimiento de la industria como agencias gubernamentales o
camaras de comercio de la industria.

Crédito mercantil

El crédito mercantil se evalia por deterioro cuando se requiere debido a cambios adversos significativos o al
menos una vez al afio. El analisis del deterioro del crédito mercantil registrado por la Compariia se realiza
durante el Gltimo trimestre, calculando el valor de recuperacion del grupo de unidades generadoras de efectivo
("UGE”) al cual fue asignado (también referenciadas como * Segmento operativo”), el cual consiste en el mayor
valor razonable de tal grupo de UGEs, menos el costo de venta y su valor de uso, representado por el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados a ser generados por las UGE a las cuales el credito mercantil
ha sido asignado. La Compaiiia determina los flujos de efectivo descontados generalmente por ejercicios de 5
afnos.

En ocasiones, cuando con base en la experiencia de la Compafiia los resultados actuales de una UGE no reflejan
fielmente su desempefio historico, y para la cual existen variables econdmicas externas que permiten determinar
razonablemente una mejora en sus resultados de operacién en el mediano plazo, la administracion utiliza
proyecciones de flujos de efectivo por ejercicios de hasta 10 afos, en la medida, como se indicé, CEMEX Latam
cuenta con pronésticos financieros detallados y confiables, y que la Compafiia confia y puede demostrar su
habilidad con base en la experiencia, que puede proyectar flujos de efectivo con precision sobre un ejercicio
mayor. El nimero de afios adicionales sobre el periodo estandar de 5 afios de proyecciones de flujo de efectivo
hasta 10 afios se determina en la medida en que el desempefio futuro promedio asemeja el desempefio promedio
historico. Si el valor de uso en algin grupo de UGE a la cual se han asignado saldos de crédito mercantil es
inferior a su valor neto en libros, la Compaiiia determina el valor razonable de dicho grupo de UGE utilizando
algiin método ampliamente aceptado en el mercado para valuar entidades, como son el de multiplos de Flujo de

12



CEMEX Latam Holdings, S.A. y Subsidiarias
Notas al Estado Financiero Consolidado
Por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012
(Miles de dolares americanos)

Operacion y el valor de transacciones equivalentes, entre otros. Se reconoce una pérdida por deterioro dentro de
otros gastos, neto, cuando el valor neto en libros del grupo de UGE a la cual se han asignado saldos de crédito
mercantil excede su valor de recuperacion. Las pérdidas por deterioro del crédito mercantil no se reversan en
ejercicios posteriores.

Los segmentos geograficos operativos reportados (nota 3), representan los grupos de UGE a los cuales el credito
mercantil ha sido asignado para propésito de la evaluacion de deterioro del crédito mercantil. La Compariia llego a
esta conclusion considerando: a) que posterior a la adquisicién, el crédito mercantil fue asignado al nivel de
segmento geografico operativo, b) que los componentes operativos que integran el segmento reportado tienen
caracteristicas economicas similares; ¢) que los segmentos reportados son utilizados en CEMEX Latam Holdings
para organizar y evaluar sus actividades en el sistema de informacion interno; d) la naturaleza homogénea de los
articulos que se producen y comercializan en cada componente operativo, los cuales son todos utilizados por la
industria de la construccion; e) la integracion vertical en la cadena de valor de los productos de cada componente;
f) el tipo de clientes, los cuales son similares en todos los componentes; g) la integracion operativa de los
componentes; y h) que la compensacién a empleados se basa en los resultados agregados del segmento
geogréfico operativo. En adicion, el nivel de pais representa el nivel minimo en el cual el crédito mercantil es
monitoreado para propésitos de administracion internos.

M) PASIVOS FINANCIEROS
Deuda (notas 15A)

Los préstamos bancarios y los documentos por pagar se reconocen a su costo amortizado. Los intereses
devengados por los pasivos financieros se reconocen en el balance general consolidado dentro de "Otras cuentas
y gastos acumulados por pagar” contra el gasto financiero. Los costos directos originados en la emision o
contratacion de deuda se capitalizan y se amortizan al gasto financiero utilizando |a tasa de interés efectiva en la
vigencia de cada transaccion. Estos costos incluyen comisiones y honorarios profesionales.

Arrendamiento capitalizable (notas 154, 22A)

Los arrendamientos capitalizables, en los cuales la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a la propiedad del activo, se reconocen como pasivos financieros contra un activo fijo
relacionado, por el monto menor entre el valor de mercado del activo arrendado y el valor presente neto de los
pagos minimos futuros, usando la tasa de interés implicita en el contrato cuando es determinable, o en su lugar la
tasa de interés incremental. Entre otros elementos, los principales factores que determinan un arrendamiento
financiero son los siguientes: a) si el titulo de la propiedad del activo se transfiere a CEMEX Latam a la
terminacion del contrato, b) en caso que CEMEX Latam tenga una opcion de compra para adquirir el activo al
término del contrato, c) si el plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida util del activo, y/o d) si el
valor actual neto de los pagos minimos representa sustancialmente todo el valor razonable del activo
correspondiente al inicio del contrato de arrendamiento.

Los contratos que no cumplan con las caracteristicas descritas anteriormente se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos por alquiler bajo contratos de arrendamiento operativo se reconocen como parte del costo
de ventas y/o gastos de operacion en funcién del uso especifico de los activos relacionados.

Instrumentos financieros derivados

La Compafiia reconoce los instrumentos derivados como activos o pasivos en el balance general a su valor
razonable estimado, los cambios son reconocidos en el estado de resultados del ejercicio en que ocurren, excepto
por los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados asociados a cobertura de flujos de efectivo.
La Compaiiia revisa sus distintos contratos para identificar derivados implicitos.

N) PROVISIONES

La Compafiia reconoce provisiones cuando tiene una obligacion presente, legal o asumida resultante de eventos
pasados, cuya resolucién puede implicar la salida de efectivo u otros recursos.

Reestructuras

La Compafia reconoce provisiones por reestructuras cuando los planes de la reestructura han sido
apropiadamente finalizados y autorizados por la administracion, y han sido comunicados a los terceros
involucrados y/o afectados antes de la fecha de los estados financieros. Estas provisiones pueden incluir
costos no relacionados con las actividades continuas de la Compaiiia.

Obligaciones por retiro de activos (nota 16)

Las obligaciones ineludibles, legales o asumidas, para restaurar sitios operativos por el retiro de activos al
término de su vida Gtil, se valGan al valor presente neto de los flujos de efectivo que se estima incurrir en la
restauracion, y se reconocen inicialmente como parte del valor en libros de los activos relacionados. El
incremento en el activo se deprecia durante su vida til remanente. El incremento del pasivo por el paso del
tiempo se reconoce en el estado de resultados. Los ajustes al pasivo por cambios en las estimaciones se
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reconocen en el activo fijo y se modifica la depreciacién prospectivamente. Estas obligaciones se relacionan
principalmente con los costos futuros de demolicion, limpieza y reforestacién, para dejar en determinadas
condiciones las canteras, las terminales maritimas, asi como otros sitios productivos.

Costos relacionados con remediacién del medio ambiente

Las provisiones asociadas con dafos al medio ambiente representan el costo estimado futuro de la remediacion.
Estas provisiones se reconocen a su valor nominal cuando no se tiene claridad del momento del desembolso, y
cuando el efecto econdmico por el paso del tiempo no es significativo, de otra forma, se reconocen a su valor
presente neto. Los reembolsos de parte de compafiias aseguradoras se reconocen como activo sélo cuando se
tiene total certeza de su recuperacion, y en su caso, dicho activo no se compensa con la provision por costos de
remediacion.

Compromisos y contingencias (notas 22 y 23)

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias se reconocen como pasivo cuando existe una
obligacién presente resultante de eventos pasados y es probable que los efectos se materialicen y se pueden
cuantificar razonablemente; de otra forma, se revelan cualitativamente en el estado financiero consolidado. Los
efectos de compromisos de largo plazo establecidos con terceros, como es el caso de contratos de suministro
con proveedores o clientes, se reconocen en el estado financiero consolidado considerando la sustancia de los
acuerdos con base en lo incurrido o devengado. Los compromisos relevantes se revelan en las notas al estado
financiero consolidado. No se reconocen ingresos, utilidades o activos contingentes.

O) BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (nota 18)
Planes de pensiones de beneficio definido

Con base en la IAS 19, Beneficios a los empleados ("IAS 197), considerando que no hay empleados activos
sujetos a beneficios de planes de pensiones de beneficio definido, el costo financiero asociado con el incremento
del pasivo de los jubilados por el paso del tiempo, se reconoce dentro de “otros gastos financieros, neto™

Las modificaciones a los planes que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los costos y gastos
de operacion durante los afios de servicio en que las modificaciones sean efectivas, o en forma inmediata si los
cambios estan totalmente liberados. Asimismo, los efectos por eventos de extincidn y/o liquidacion de
obligaciones en el ejercicio, asociados con modificaciones que reducen significativamente el costo de los servicios
futuros y/o que reducen significativamente la poblacién sujeta a los beneficios, respectivamente, se reconoce
dentro de los costos y gastos de operacion.

Las pérdidas y ganancias actuariales, resultantes de diferencias entre las hipotesis actuariales proyectadas y
reales al final del ejercicio, se reconocen en el ejercicio en que se incurren como parte de la utilidad o pérdida
integral del ejercicio.

Los beneficios al termino de la relacion, no asociados a un evento de reestructura, que principalmente
representen indemnizaciones legales, son reconocidos en los resultados en los resultados del gjercicio en el cual
se hayan incurrido.

P) IMPUESTOS A LA UTILIDAD (nota 19)

Con base en la IAS 12, Impuestos a la utilidad (“IAS 12"), el efecto en el estado de resultados por los impuestos a
la utilidad reconoce los importes causados en el ejercicio, asi como los impuestos a la utilidad diferidos,
determinado de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable a cada entidad. Los impuestos a la utilidad diferidos
consolidados representan la suma del efecto de cada entidad, aplicando las tasas de impuesto vigentes al total de
diferencias temporales entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, considerando las pérdidas
fiscales por amortizar y otros créditos fiscales e impuestos por recuperar, en la medida en que es probable que
existan beneficios fiscales futuros contra las que pueden ser utilizados. Al cierre del ejercicio que se reporta, el
célculo de impuestos a la utilidad diferidos refleja los efectos que resultan de la manera en que la Compafiia
espera recuperar o liquidar el saldo en libros de sus activos y pasivos. Los impuestos a la utilidad diferidos del
ejercicio representan la diferencia, entre los saldos de impuestos a la utilidad diferidos al inicio y al final del
ejercicio. Los activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos relativos a distintas jurisdicciones tributarias no
se compensan. Las partidas que se reconocen como parte de la utilidad integral del periodo se reconocen netas
de sus efectos por impuestos a la utilidad causados y diferidos. El efecto de un cambio en las tasas fiscales
vigentes se reconoce en el periodo en que se anuncié oficialmente el cambio.

Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de reporte y se reducen en la medida en que no se
considera posible realizar los beneficios esperados. Al llevar a cabo dicha evaluacion, la Compafiia analiza el total
de pérdidas fiscales incluidas en las declaraciones de impuestos en cada pais, que se considera no seran
rechazadas por las autoridades con base en la evidencia disponible, asi como la probabilidad de recuperarlas
antes de su vencimiento mediante la generacion de renta gravable futura. Cuando se considera que es alta la
probabilidad de que la autoridad fiscal rechace el monto del activo por impuestos a la utilidad, la Compafiia reduce
el monto del activo. Del mismo modo, cuando se considera que no sera posible utilizar un activo por impuestos
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diferidos antes de su expiracion, la Compafiia no reconoce tal activo por impuestos diferidos. Ambos casos
resultan en gasto por impuestos a la utilidad adicional en el ejercicio en que se efectle la determinacion. Para
determinar la probabilidad de que los activos por impuestos a la utilidad se realizaran, la Compafia considera
toda la evidencia negativa y positiva disponible, incluyendo entre otros factores, las condiciones del mercado, los
analisis de la industria, los planes de expansion, las proyecciones de renta gravable, el vencimiento de las
pérdidas fiscales, la estructura de impuestos y los cambios esperados en la misma, las estrategias fiscales y la
reversion futura de las diferencias temporales. Asimismo, cada ejercicio, la Compafiia analiza las variaciones
entre sus resultados reales contra los estimados, para determinar si dichas variaciones afectan los montos de
dichos activos, y en su caso, hacer los ajustes necesarios con base en la informacién relevante disponible, los
cuales se reconocen en el estado de resultados consolidado del ejercicio en que efectle la determinacion.

Los efectos de impuestos a la utilidad de posiciones fiscales inciertas se reconocen cuando es mas probable que
la posicion sea sustentada en sus meritos técnicos y asumiendo que las autoridades van a revisar cada posicion y
tienen total conocimiento de la informacién relevante. Estas posiciones se valian con base en un modelo
acumulado de probabilidad y con el mejor estimado de los recursos de los que se espera disponer. Cada posicion
se considera individualmente, sin medir su relacién con otro procedimiento fiscal. El rango de probabilidad
representa una afirmacion de parte de la administracién de que la Compaiiia tiene derecho a los beneficios
econdmicos de la posicion fiscal. Si una posicion fiscal no se considera probable de ser sustentada, los
beneficios de la posicion no seran reconocidos. La politica de la Compafia es reconocer los intereses y multas
asociados a beneficios fiscales no reconocidos como parte del gasto por impuestos a la utilidad en el estado de
resultados consolidado.

Q) CAPITAL CONTABLE

Capital social y prima en colocacién de acciones (nota 20A)

Estos rubros representan el valor de las aportaciones efectuadas por los accionistas.
Otras reservas de capital (nota 20B)

Este rubro agrupa los efectos acumulados de las partidas y transacciones que son, temporalmente o permanente,
reconocidas directamente al capital contable, e incluye los elementos que se presentan en el estado consolidado
de utilidad integral. La utilidad integral del periodo incluye, ademas de los ingresos netos, ciertos cambios en el
patrimonio neto contable durante un periodo, no como resultantes de las inversiones realizadas por los
propietarios y las distribuciones a los mismos.

Las partidas mas importantes dentro de “Otras reservas de capital” durante el ejercicio son las siguientes:
Partidas de “Otras reservas de capital” dentro de la utilidad integral consolidada del ejercicio:

e El resultado por conversion del estado financiero consolidado de entidades extranjeras;

¢ Pérdidas y ganancias actuariales; y

e Efectos de impuestos diferidos e impuesto corriente que afectan directamente las cuentas de capital contable.
Utilidades retenidas

Representa los resultados netos acumulados del ejercicio contable anterior, neto de los dividendos decretados a
los accionistas, y de la capitalizacion de utilidades retenidas.

Participacidon no controladora (nota 20C)
Incluye la participacion no controladora en los resultados y el capital de las entidades consolidadas.
R) PAGOS A EJECUTIVOS BASADOS EN ACCIONES (nota 20D)

Al 31 de diciembre de 2012, algunos ejecutivos de CEMEX Latam recibieron compensacion en acciones de
CEMEX. A partir del 1 de enero de 2013, los ejecutivos recibiran CPOs propios de la Tenedora. Con base en la
IFRS 2, "Pagos basados en acciones” (IFRS 2), la compensacion otorgada a los ejecutivos de la Compafiia
basada en acciones de CEMEX hasta 2012 o en acciones de la Tenedora a partir de 2013 son tratadas como
instrumentos de capital, teniendo en cuenta que los servicios recibidos de estos empleados sean compensados
con acciones de CEMEX o acciones de la Tenedora. El costo de los instrumentos de capital representa su valor
razonable a la fecha de entrega y se reconoce en el estado de resultados durante el periodo en los empleados
prestan los servicios y devengan los derechos de ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia no tiene compromisos pendientes u opciones para hacer pagos en
efectivo a los ejecutivos en la fecha de ejercicio de premios con base en los cambios en los precios de las
acciones de de CEMEX o de la Tenedora (valor intrinseco).
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S) RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Las ventas netas consolidadas de la Compafiia representan el valor, antes de impuestos sobre ventas, de los
ingresos por productos y servicios vendidos por las entidades consolidadas como parte de sus actividades
ordinarias, después de la eliminacion de transacciones entre entidades consolidadas, y se cuantifican al valor
razonable de la contraprestacion en efectivo recibida, o por cobrar, disminuyendo cualquier descuento o
reembolso por volumen otorgado sobre |a venta.

Los ingresos por ventas de bienes y servicios se reconocen una vez realizada la entrega del bien o la prestacion
del servicio relacionado y no existe ninguna condicién o incertidumbre que pudiera implicar su reversion, y los
clientes han asumido el riesgo de pérdidas. Los ingresos por actividades de comercializacion, en las cuales la
Compafiia adquiere productos terminados de un tercero y los vende subsecuentemente a otro tercero, se
reconocen en una base bruta, considerando que la Compafia asume el riesgo de propiedad sobre los productos
comprados y no actla como agente o comisionista.

Los ingresos y costos asociados con contratos de construccion de activos se reconocen en los resultados del
gjercicio en que se desarrollan los trabajos con base en el grado de avance de obra al cierre del egjercicio,
considerando que: a) se han acordado los derechos de cada contraparte respecto del activo que se construye; b)
se ha fijado el precio que sera intercambiado; ¢) se han establecido la forma y términos para su liquidacion; d) se
tiene un control efectivo de los costos incurridos y por incurrir para completar el activo; y e) es probable que los
beneficios asociados con el contrato fluirdan a la Compafiia.

T) COSTO DE VENTAS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA Y GASTOS DE DISTRIBUCION

El costo de ventas representa el costo de produccién de los bienes vendidos al momento de su venta. Dicho
costo incluye la depreciacion, amortizacion y agotamiento de los activos productivos y los gastos de almacenaje
en las plantas productoras. El costo de ventas excluye los gastos del personal, equipo y servicios asociados a las
actividades de venta, asi como los gastos de almacenaje en los puntos de venta, los cuales se incluyen en los
gastos de administracién y venta. El costo de ventas incluye los gastos de flete de materias primas en las plantas
y los gastos de entrega de la Compaiiia en el negocio de concreto, no obstante, el costo de ventas excluye los
gastos de flete de productos terminados entre plantas y puntos de venta y entre los puntos de venta y las
ubicaciones de los clientes, los cuales se reconocen en el renglén de gastos de distribucion.

Por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012, los gastos de venta, incluidos en el rubro de
gastos de administracién y venta, ascendieron a $22,855.

U) DERECHOS DE EMISION

La Compaiiia, a través de CEMEX Colombia, S.A y Cemex (Costa Rica), S.A,, participa activamente en el
desarrollo de proyectos para apoyar la reduccion de emisiones de dioxido de carbono (*CO2"). La Convencion
Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico (“UNFCCC") otorga Certificados de Reduccion de
Emisiones (“CERs") a proyectos calificados de reducciéon de emisiones de CO2. Los CERs tienen un mercado
liquido relativo considerando que estos pueden ser usados en cierta proporcion por entidades sujetas a los
mecanismos de reduccion, tales como en la Unién Europea, para establecer obligaciones de derechos de
emision en sus paises. Algunos proyectos de la Compaiiia se han visto beneficiadas con CERs, los cuales son
reconocidos como activos intangibles a su costo de desarrollo, los cuales son atribuibles principalmente a gastos
legales incurridos con autoridades en el proceso de obtencion de los CERs. Los ingresos obtenidos de la venta de
CERs son reconocidos como una compensacion de los costos de energia en el costo de ventas. Durante el
ejercicio que se reporta no existieron ingresos significativos por venta de CERs.

V) CONCENTRACION DE CREDITO

La Compaiiia vende sus productos principalmente a distribuidores de la industria de la construccioén, sin una
concentracion geografica especifica dentro de los paises en los que la Compaiia opera. Por el ejercicio de seis
meses terminado al 31 de diciembre de 2012, ningun cliente en lo individual tenia una participacion significativa
en los importes reportados de ventas o en los saldos de clientes. Asimismo, no existe concentracion significativa
en algun proveedor especifico por la compra de materias primas.

W) NUEVAS IFRS AUN NO ADOPTADAS

Normas emitidas a partir de la fecha de emision de este estado financiero, pero que aun no se han adoptadas al
31 de diciembre de 2012 se enumeran a continuacion. Salvo que se indique lo contrario, la Compafiia espera
adoptar estas IFRS cuando se conviertan efectivas.

e En enero de 2011, el IASB emitio la IFRS 9, Instrumentos financieros: clasificacién y valuacion (“IFRS 97), la
cual refleja la primera fase del trabajo del IASB para reemplazar la IAS 39. En fases subsecuentes, el IASB
abordara contabilidad de coberturas y no reconocimiento. La IFRS 9 incorpora nuevas requerimientos para la
clasificacion y valuacion de activos financieros y es efectiva a partir del 1 de enero de 2015, permitiéndose su
aplicacion anticipada. La adopcién de la IFRS 9 tendra en la clasificacion y valuacion de los activos y pasivos
financieros de La Compafiia. La Compafiia se encuentra actualmente evaluando los impactos y cuantificara
los efectos en la medida en sean emitidas y se conozcan las siguientes fases, para presentar un diagnostico

completo.
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En mayo de 2011, el IASB emitié la IFRS 10, Estado financieros consolidados ("IFRS 107), efectiva a partir
del 1 de enero de 2013, la cual establece principios para la presentacion y preparacion de Estado financieros
consolidados cuando una entidad controla a una o mas entidades diferentes, y reemplaza los requerimientos
de consolidacién de la SIC 12, Consolidacion — Entidades de propdsito especial, y de la IAS 27. Con base
en los principios existentes, la IFRS 10 identifica el concepto de control como el detonador para determinar
cuando una entidad debe incluirse en los Estado financieros consolidados de la tenedora. La IFRS 10
proporciona lineamientos para asistir en la determinacion del control cuando existe dificultad en medirlo. La
Compaiiia no anticipa que la aplicacién de la IFRS 10 tenga un impacto en sus estados financieros
consolidados.

En mayo de 2011, el IASB emiti¢ la IFRS 11, Acuerdos conjuntos (*IFRS 117), efectiva a partir del 1 de enero
de 2013, La IFRS 11 elimina inconsistencias en el registro de los acuerdos conjuntos al requerir a una
entidad a clasificar el tipo de acuerdo conjunto en el cual esta involucrada, mediante la evaluacion de sus
derechos y obligaciones resultantes del acuerdo, como: a) operaciones conjuntas, en las que, las partes que
gjercen control comun en el acuerdo tienen derechos sobre los activos, y obligaciones por los pasivos del
acuerdo, o b) negocios conjuntos, en los cuales, las partes que ejercen control comin en el acuerdo tienen
derechos sobre los activos netos del mismo. El método de participacion debe aplicarse como el Gnico método
para contabilizar los intereses en negocios conjuntos. En tanto que, los operadores conjuntos deben
contabilizar sus intereses en operaciones conjuntas linea por linea considerando su participacion en los
activos, pasivos, ingresos y gastos del acuerdo, En conjunto con la emision de la IFRS 11, se modifico la IAS
28. No se espera que la aplicacion de la IFRS 11 tenga un impacto en sus estados financieros consolidados.

En mayo de 2011, el IASB emitio la IFRS 12, Revelaciones sobre intereses en otras entidades (“IFRS 127),
efectiva a partir del 1 de enero de 2013. La IFRS 12 requiere revelar en forma integral todo tipo de intereses
en otras entidades, incluyendo subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas y entidades estructuradas no
consolidadas. Bajo la IFRS 12 las entidades deberan revelar informacion que facilite a los usuarios de los
Estado financieros evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con sus intereses en otras entidades, asi
como los efectos de estos intereses en su situacion financiera, desemperio financiero y flujos de efectivo. Se
modificaran las revelaciones referentes a intereses en otras entidades de acuerdo con la IFRS 12, en lo
aplicable.

En mayo de 2011, el IASB emiti6 la IFRS 13, efectiva a partir del 1 de enero de 2013 permitiéndose su
aplicacién anticipada. La IFRS 13 proporciona nuevos lineamientos para la medicion y revelacion del valor
razonable, mejorara la consistencia y reducira la complejidad al proveer una definicion precisa y una sola
fuente de medicion del valor razonable y sus revelaciones. La Compafia se encuentra evaluando los
impactos de adoptar la IFRS 13 modificada; no obstante, la Compafiia no anticipa un impacto significativo en
sus estados financieros combinados.

En junio de 2011, el IASB modifico la IAS 19, la cual proporciona los requerimientos a los empleadores para
el registro y revelacion de los beneficios a los empleados. Las modificaciones intentan que los usuarios de los
Estado financieros tengan un mejor entendimiento de las obligaciones de la entidad relacionadas con planes
de beneficio definido y como estas obligaciones afectan su situacion financiera, desempefio financiero y flujos
de efectivo. Entre otras modificaciones, se elimina la opcién de diferir las ganancias y pérdidas, conocido
como el "método del corredor”, y converge mas los IFRS con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estado Unidos (“‘U.S. GAAP”). Las modificaciones a la IAS 19 son efectivas para la
Compafiia a partir del 1 de enero de 2013, permitiéndose su aplicacién anticipada. La Comparia se
encuentra evaluando los impactos de adoptar la IAS 19 modificada; no obstante, no anticipa un impacto
significativo en sus estados financieros consolidados.

En octubre de 2011, el IASB emitid la Norma Internacional del Comité Internacional de Interpretacion 20,
Costos de descapote en la fase de produccion de una cantera (“IFRIC 207), la cual es efectiva a partir del 1
de enero de 2013, permitiéndose su aplicacion anticipada. La IFRIC 20 elimina inconsistencias en el reporte
de los costos de remocion de desperdicio que se incurren en una cantera durante la fase de produccién
("costos de descapote’). En la medida en que los beneficios de la actividad de descapote se obtienen en la
forma de inventario producido, la entidad debe reconocer los costos de dicha actividad de descapote con
base en la IAS 2, Inventarios. Si los beneficios son el acceso a nuevas reservas minerales, la entidad debe
reconocer los costos de descapote como una adicion o mejora a la cantera existente. Los montos
capitalizados deben ser amortizados durante la vida Util estimada de las toneladas de materiales expuestas
con base en el método de unidades producidas. Como se menciona en la politica contable de la Compariia
en la nota 2|, los costos de descapote recurrentes en la misma cantera se reconocen en los resultados
conforme se incurren. Por lo tanto, como resultado de la IFRIC 20, a partir del 1 de enero de 2013, todos los
costos de descapote que resultan en mejores accesos a reservas minerales seran reconocidos como
inversiones de capital, como parte del valor en libros de las canteras correspondientes, reduciendo los costos
de produccién en efectivo e incrementado el gasto por amortizacién. La Compariia no espera un impacto
significativo sobre sus estados financieros consolidados por la adopcion de la IFRIC 20.

En diciembre de 2011, el IASB modifico la IAS 32, para incorporar revelaciones sobre la compensacion de
activos y pasivos en el balance general. La norma modificada requiere a las entidades revelar ambos montos,
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sobre base bruta y compensada sobre instrumentos y transacciones elegibles para compensacion en el
balance general, asi como instrumentos y transacciones sujetos a un acuerdo de compensacién. El alcance
incluye instrumentos derivados, acuerdos de compra y venta y acuerdos de compra y venta en via de
regreso, asi como acuerdos de préstamo de valores. Las modificaciones a la IAS 32 son efectivas a partir del
1 de enero de 2014 y se requiere su aplicacion retrospectiva. La Compafia se encuentra evaluando los
impactos de adoptar la IAS 32 modificada; no obstante, la Compafiia no anticipa un impacto significativo en
sus estados financieros consolidados.

3) INFORMACION FINANCIERA SELECTA POR SEGMENTOS GEOGRAFICOS OPERATIVOS

La Compaiiia aplica la IFRS 8, Segmentos operativos ("IFRS 8"), para la revelacion de sus segmentos
operativos, que se definen como los componentes de una entidad que se dedican a actividades de negocio de las
que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de operacion son revisados
periédicamente por la alta administracion de la entidad para decidir sobre los recursos que se asignaran a los
segmentos y evaluar su desempefio, y por los cuales la informacion financiera esta disponible. Las principales
actividades de la compafiia estan orientadas a la industria de la construccion a través de la produccion,
distribucion, comercializacion y venta de cemento, concreto, agregados y otros materiales de construccion.

Las operaciones de la Compafia han sido previamente administradas por un presidente regional el cual superviso
y fue responsable de todas las actividades de negocio en los paises que integran dicha region, las cuales refieren
a produccién, distribucion y comercializacién de cemento, concreto, agregados y otros materiales de construccion,
la asignacion de recursos y la revision de su desempefio y resultados de operacion. Un nivel abajo del presidente
regional en la estructura organizacional se encuentra el administrador pais, quien reporta al presidente regional
los resultados de operacion y desempefio de su unidad de negocio, incluyendo todos sus sectores operativos. En
consecuencia, la alta administracion de la Compaiiia evalla internamente los resultados y desempefio de cada
pais para la toma de decisiones, siguiendo un enfoque de integracion vertical, considerando: a) que los
componentes operativos que integran el segmento reportado tienen caracteristicas econémicas similares, b) que
los segmentos reportados son utilizados por la compafia para organizar y evaluar sus actividades en su sistema
interno de informacion, c) la naturaleza homogénea de los articulos producidos y comercializados en cada
componente operativo, que son todos utilizados por la industria de la construccion, d) la integracion vertical en la
cadena de valor de los productos de cada componente, e) el tipo de clientes, que son sustancialmente similares
en todos los componentes; f) la integracion operativa entre los componentes, y g) que el sistema de
compensacion de un determinado pais se basa en los resultados consolidados del segmento geogréafico y no en
los resultados particulares de los componentes. Siguiendo este mismo enfoque, en la operacion cotidiana de la
Compaiiia, los recursos econdémicos son asignados y los resultados de operacién son evaluados sobre una base
de pais y no de componente operativo.

Conforme a la IFRS 8 y teniendo en cuenta la informacion financiera que se revisa periédicamente por la alta
gerencia de la Compaiiia, cada uno de los paises en los que opera la Compafiia representan los segmentos de
operacion reportados. Considerando caracteristicas economicas similares y el hecho de que no se han superado
los limites de materialidad incluidos en la IFRS 8, ciertos paises se han consolidado y presentado como un
segmento Unico.

El indicador principal que utiliza la administracion de la Compafiia para evaluar el desempefio de cada pais es su
fluo de operacién, que representa la ganancia operativa antes de otros gastos, neto mas depreciacion y
amortizacion, considerando que el flujo de operacion representan una medida relevante de la administracion en
su capacidad de fondear internamente inversiones de capital. Este indicador se presenta en la informacion
financiera selecta por segmento geografico operativo, la cual es consistente con aquella que analiza la
administracién para la toma de decisiones. Las politicas contables aplicadas para la determinacion de la
informacién financiera por segmento geografico operativo son consistentes con aquellas que se describen en la
nota 2. La Compafiia reconoce las ventas y otras transacciones entre partes relacionadas con base en valores de
mercado.

Una descripcién de los segmentos geograficos operativos de la Compafiia es como se muestra a continuacion:

Operaciones en Colombia:

Al 31 de diciembre de 2012, CEMEX Colombia era el segundo productor de cemento mas grande de Colombia,
considerando su capacidad instalada de acuerdo con el Departamento de Estadistica Nacional Administrativa en
Colombia. CEMEX Colombia tiene una participacion importante en el mercado del cemento y concreto
premezclado en el "Triangulo Urbano" de Colombia, integrado por las ciudades de Bogota, Medellin y Cali. La
planta de Ibagué de CEMEX Colombia, que utiliza el proceso seco y se encuentra estratégicamente localizada en
el Triangulo Urbano, es la planta cementera de CEMEX mas grande de Colombia y tenia una capacidad instalada
de 2.8 millones de toneladas métricas de cemento al 31 de diciembre de 2012. CEMEX Colombia, a través de sus
plantas Bucaramanga y Cucuta, también es un participante activo en el mercado del noreste de Colombia.
CEMEX Colombia tiene una capacidad instalada anual de 4.0 millones de toneladas métricas de cemento al 31 de
diciembre de 2012.
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Operaciones en Panama:

La principal subsidiaria de CEMEX en Panama es Cemento Bayano, S.A. (“CEMEX Panama”), un productor lider
de cemento en el pais. Al 31 de diciembre de 2012, CEMEX Panama operaba una planta de cemento; con una
capacidad instalada anual de 2.1 millones de toneladas métricas, era propietario y operaba tres centros de
distribucion terrestre (incluyendo un centro de distribucion en la planta de cemento), 14 plantas de produccion de
concreto y cuatro operaciones de agregados.

Operaciones en Costa Rica:

La principal subsidiaria de CEMEX en Costa Rica es Cemex (Costa Rica), S.A. ("Cemex (Costa Rica)”), una
empresa lider en produccion de cemento en el pais. Al 31 de diciembre de 2012, Cemex (Costa Rica) operaba
una planta de cemento, con una capacidad instalada anual de 0.9 millones de toneladas métricas y operaba un
molino de cemento en la ciudad de San José, ocho plantas de concreto (una en desmantelamiento), una cantera
de agregados y un centro de distribucion terrestre. Por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de
2012, las exportaciones de cemento de la Compafia representaron el 18% aproximadamente del total de su
produccion total. El 69% de las exportaciones de cemento de la comparfia fueron a El Salvador y las
exportaciones restantes fueron a Guatemala con el 20% y Nicaragua con el 11%.

Resto de operaciones de CEMEX Latam Holdings (“Resto de CLH”)

e Guatemala

Las principales subsidiarias de CEMEX en Guatemala son Global Cement, S.A. y Equipos para Uso de
Guatemala, S.A. (conjuntamente "“CEMEX Guatemala”). Al 31 de diciembre de 2012, CEMEX Guatemala
opera una planta de molienda con una capacidad instalada anual de 0.5 millones de toneladas métricas
anuales. CEMEX Guatemala también es duefia y opera un domo de clinker para una terminal maritima en la
Ciudad de Guatemala y tres centros de distribucion terrestre y adicionalmente opera cuatro plantas de
produccion de concreto.

e Nicaragua

Al 31 de diciembre de 2012, CEMEX Nicaragua S.A. (“CEMEX Nicaragua”) rentaba y operaba una planta de
cemento en San Rafael, que es de propiedad del Gobierno de Nicaragua, con una capacidad instalada de 0.6
millones de toneladas métricas por afio. A partir de marzo de 2003, CEMEX Nicaragua también ha arrendado
una planta de molienda en Managua con una capacidad de 100,000 toneladas, la cual ha sido utilizada
exclusivamente para coque. Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia operaba un centro de distribucion, cinco
plantas (una fija y cuatro moviles) de produccion de concreto y una cantera de agregados.

¢ EIl Salvador

Las operaciones de CEMEX El Salvador, S.A. ("CEMEX E| Salvador") consisten en la importacion y
comercializacién de cemento de partes relacionadas localizadas en Centro y Norteamérica. El centro de
distribucién de CEMEX El Salvador tenia una capacidad instalada anual de almacenaje de 0.25 millones de
toneladas métricas al 31 de diciembre del 2012.

e Brasil:

La principal subsidiaria de CEMEX en Brasil es Cimento Vencemos Do Amazonas, Ltda. (*CEMEX Brasil”). Al
31 de diciembre de 2012 CEMEX Brasil opera una terminal maritima localizada en el Rio Amazonas, 20
kilbmetros desde Manaos, la capital de la ciudad de la Regién Amazénica. La terminal tenia una capacidad
instalada de almacenaje anual de 0.4 millones de toneladas métricas de sacos de cemento al 31 de diciembre
del 2012.

Estado de resultados

La informacién selecta del estado de resultados consolidado por segmento geografico operativo por el gjercicio de
seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012 es como sigue:

Resultado
de

Ventas netas Menos: operacion Otros

(incluyendo Menos: Depreciacion antes de gastos
partes Partes Ventas Flujo de y otros Otros Gastos  financieros,

2012 relacionadas) relacionadas  netas operacién amortizacién gastos, neto gastos, neto financieros neto

Colombia ........ccv... 3 464,670 - 464,670 167,658 (16,472) 151,186 3,052 (13,854) (421)
Panama.................. 140,163 (2,137) 138,026 37,648 (15,456) 22,192 950 (3,989) 74
Costa Rica......c....... 67,215 (5,432) 61,783 16,646 (3,865) 12,781 - (487) 40
Resto de CLH (a) ... 134,819 (993) 133,826 54,471 (11,714) 42,757 (5,754)  (76,586) 62
Toftal caaamnms $ 806,867 (8,562) 798,305 276,423 (47,507) 228,916 (1,752)  (94,916) (245)
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(a) Este segmento refiere a las operaciones de la Compafila en Guatemala, Nicaragua, El Salvador, Brasil y oficinas
corporativas en Espafia (CLH y CCL).

Balance general

Al 31 de diciembre de 2012, la informacion selecta del balance general consolidado por segmento geogréafico es
como sigue:

Activos
Total Total netos por Inversiones de
2012 Activos Pasivos segmento capital

COIOMDIAL... . ..o R B Ry $ 2,303,406 868,979 1,434,427 54,031
P A T A s o o T ey T o S e B TR e e 574,912 249,066 325,846 6,715
COStE RICH onmmiimm s s e v i e B s e 108,392 28,826 79,566 4,396
Resto da CLEHI(E)s s mnaimimma nisitm it i 951,279 1,565,500 (614,221) 6,305
TOLAN s ivmiiuinessaarminm st sade sbiassaiaivass veeainada povs v a R I Sewsvevav o advai $ 3,937,989 2,712,371 1,225,618 71,447

(a) Este segmento refiere a las operaciones de la Compafiia en Guatemala, Nicaragua, El Salvador, Brasil y oficinas
corporativas en Espafia (CLH y CCL).

Las ventas netas por producto y operativo por segmento geografico por el ejercicio de seis meses terminado en
diciembre de 2012 es como sigue:

2012 Cemento Concreto Agregados Otros Eliminaciones Ventas netas

Colombia... 283,674 163,818 8,731 8,446 - 464,669
Panama ....... 87,133 43,498 967 3,656 (2,137) 133,117
Costa Rica 48,909 8,832 1,905 7,568 (5,432) 61,782
117,649 11,003 1,156 9,922 (993) 138,737

537,365 227,151 12,759 29,592 (8,562) 798,305

(a) Este segmento refiere a las operaciones de la Compafiia en Guatemala, Nicaragua, El Salvador, Brasil y oficinas
corporativas en Espafia (CLH y CCL).

4) DEPRECIACION Y AMORTIZACION DE ACTIVOS

El gasto por depreciacion y amortizacion reconocido por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre
de 2012 se desglosa como sigue:

2012
Depreciacion y amortizacion de activos dedicados al proceso de produccion..........c.ceceeeeee $ 33,647
Depreciacion y amortizacion de activos dedicados a las actividades
AdMinISIrAtIVAS Y IO NBATAL i cirr v im i riab vasscsmranssrsn as o Sra A s oA AR AARE AL SRR 18518 13,860
$ 47,507

5) OTROS GASTOS, NETO

El desglose de “Otros gastos, neto” por el gjercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012, es como
sigue:

2012
Recliperacion e -SIIBSIEs 1. o e S e e b e g e e T i $ 896
Venta de chatarra y otros productos no operacionales ... 137
Donativos (703)
Resultado en venta de activos y otros ... (2,082)
$ (1,752)

6) OTROS GASTOS FINANCIEROS, NETO

El desglose de "otros gastos financieros, neto” por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de
2012, es como sigue:

2012
Costo de intereses sobre beneficios a los empleados ............ooviiiii 3 (1,513)
INGrESOS fINANCIEIOS .......iiiii i s 1,268
$ (245)
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7) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo consolidado de efectivo y equivalentes al 31 de diciembre de 2012, se integra como sigue:

2012
(e T[T ot oTo o DR Rl R RS SR 0 R SRR o IOl SRR T SR A S RO $ 48,471
Inversiones de renta fija y otros equivalentes de efectivo " ..., 27,431
$ 75,902
) Incluye depositos exigibles a partes relacionadas, los cuales son inversiones altamente liquidas y convertibles en efectivo (nota 9).
8) CLIENTES, NETO DE ESTIMACIONES POR INCOBRABLES
El saldo consolidado de clientes al 31 de diciembre de 2012, se integra como sigue:
2012
Cuentas por cobrar aiGlIENTES s s i S R R e e $ 97,163
Estimacion para cuentas de cobro dudoso .........oovieiviiiiiiiiiii (35)
$ 97,128

Las estimaciones por cuentas de cobro dudoso se establecen con base en el historial crediticio y el riesgo de
cada cliente. Los movimientos del ejercicio en la estimacion para cuentas de cobro dudoso por el gjercicio de seis
meses terminado al 31 de diciembre de 2012:

2012
Cargos a:gastos de administracion Y Vemta . .« o iiasiis e s e sy a i b 595
D A U C B OB s e B o s A By S S Ry PV o e o (560)
Estimaciones por cuentas incobrables al cierre del gjercicio.............coiiiiiiiiinn, $ 35

9) TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2012, se detallan a continuacion:

2012
Efectivo y equivalentes de efectivo
e T Lo ) e S R e (SRR Ao N DO RO ot 41 SO rts- 1 $ 19,104
Cuentas por cobrar circulantes
CEMEX Caracas TWO INVESIMENTS ......cccciiiiiniiiiiiicciii e $ 49
CEMEX.Trading LG ... . oo v i s s sy o e e i S e I 29
CEMEXICentral S8 de il N i by s immmeinsmitubi st raa st st i 26
SURBU G SHIDPINGTIN V.« oisinsnssnssnnsmsannisn nusssmms faneincsse s simsms S T SR 9
$ 113
Total ActiVos icon Partes FElACIGTIATAR ouusasicomm s sisrvsioms s e s oot e e s eA S sass s e s b $ 19,217
2012
Cuentas por pagar a corto plazo
CEMES ERgary I BT Ll el st sbsesusnosssmbsminiee s s st s by $ 79,065
Consiruction FUngNg ECORROTRIBRTY,. . L. ...t sessmssmrnssssssmssisssssnsssssss bR A BRI 63,450
CENEXIRESealch G rotRIAE R s s reoiresivesiis s doseseaiisomsa oo i hassa3 Lovasosndy s e 3 16,450
CEMEX TradingiUEG el il TRl Tl s srebimmsinnen tebsantaines the s o e st s ehda s 13,137
CEMEN SIAB: i G . oo s bvsmsimiis sy oo R A5 ot v sl o st 9,085
CEMEX Contral S doiC V. M. o bacncssusmossmssassssens nsssa b sexaninasvsssivmst sasemnsgasssmsn dassmsmis 8,243
CENMEMCESDAMA! S . inrnessiomssmnsiesss o o5 oo o S et 0o e e me i s s v 1,401
CEMEX DENMATK AD S s sa ias e s3sas s50s 5o a8 i3 s HEss sy pws oo din fws s 00w sis ovans 975
SURBUlk SHIPRING IV 5 1esmanrenss b it s rrsessns s srmesnbmsnsnsnonrsssasams s phpsssass s anmsd samsonsh RS SATTRS 209
HEOS ... ... s o e S o P G S L T s e e T DR e 439
$ 192,463
Cuentas por pagar a largo plazo
o o T L o oy $ 765,175
Construction Funding Corporation™ ...........c.c.o.oioieiiiiiee et 584,023
CEMER Espaios S, ..o oo sessssinsssssnsedssnmsssses i a8 s v B o e 112,009
$ 1,461,207
Total pasivos con partes relacionadas ..........cocowwiereeeisiessseiee i et s e $ 1,653,670
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Los vencimientos de las cuentas por pagar a largo plazo y los deudores al 31 de diciembre de 2012, son los
siguientes:

31 de diciembre de 2012

Deudor 2014 2015 - 2018

CEMEX Bogota, B.V. (7% anual)™ ... $ 79,065 686,110
Corporacién Cementera Latinoamericana, S.L.U. (7% anual) 2) 31,035 282,321
CEMEX Latam Holdings, S.A. (7% anual)® ..., 27,473 118,787
Cemento Bayano, S.A. (3M Libor + 415 puntos basicos)®..................... s 124,407

CEMEX Colombia S.A (3M Libor + 539 puntos basicos)®...................... 112,009 s
TOtaL s $ 249,582 1,211,625

(1) Inversiones a la vista en Cemento de Centro América, S.A., devengando intereses a una tasa equivalente a la del Citi Institutional Liquid Reserve menos 10.4 puntos

basicos.
(2) Este saldo incluye: a) contrato de préstamo por $344,391, negociado por Corporacion Cementera Latinoamericana S.L.U., con interés anual del 7%, con vencimientos

en diferentes fechas desde 2013 hasta el 2018 y la capitalizacion de intereses, b) contrato de préstamo por $173,733 negociado por CEMEX Latam Holdings, S.A con
interés anual del 7%, con vencimientos en diferentes fechas desde 2013 hasta el 2018 y crédito revolvente por $4,949 con una tasa de interés anual del 7% y c)
contrato de préstamo por $124,407, negociado por Cemento Bayano, S.A con una tasa libor en délares a 3 meses mas 415 puntos basicos, con vencimiento el 26 de

sepliembre de 2018.

(3) Regalias sobre acuerdos de asistencia técnica, uso de las licencias y marcas, software y procesos administrativos.

(4) Estos saldos son generados por importaciones de cemento en CEMEX Nicaragua por $4,462, CEMEX Panaméa por $3,986, CEMEX (Costa Rica) por $2,910 y

CEMEX Guatemala por $1,779.

(5) Este saldo es generado de asistencia técnica recibida por la compafiia.
(6) Estos saldos son generados de servicios administrativos recibidos por la Compafiia.

(7) Contrato de préstamo a CEMEX Bogota NIV. B.V. con una tasa del 7% anual, con vencimientos en diferentes fechas desde 2013 hasta 2018.

(8) Contrato de préstamo a CEMEX Colombia, este crédito tiene una tasa libor en délares a 3 meses mas 539 puntos basicos y la fecha de vencimiento es el 28 de

diciembre de 2014.

Las principales transacciones contraidas por la Compafiia con partes relacionadas por el ejercicio de seis meses

terminado al 31 de diciembre de 2012 se muestran a continuacion:

2012
Compras de materias primas
CEMEX Trading, LLC ....oiiiiii it e $ 33,904
CENEX DENMark ADS .o mmmss s o s o e e e e s e 985
SURBUIKE SRIDRIREIN N woemmssosss smaesmmm o s s s oo s s e s 201
CEMEX DOMINICANA, S.A. .ottt arae s sne e 50
$ 35,140
Gastos de ventas, generales y administrativos
CEMEX Trading, LLG: .vmmismvurmimsmmmnamsiin i i n s s s ss s s s s sy 35 $ 121
CEMEX Central, S.A. de C.V. e 43
NEOHS MEXICO: Sel: ATV mssmumarmsmmm sy s e e S v S T oV TS TS T 9Res 42
206
Regalias y asistencias técnicas
CEMEX Reésearch GroOUD Al s s v isiii o s i iite s o gy svavess $ 27,184
CEMEX Central, S A.de C.V. ............ 8,203
CEMEX, S.AB. de C .V usuussusrmmsmsassosssarnrmmnsnsesssssnanammssanssssss e msnmns vnvs 58458 63 00 £ RIS 0T Gt duavs 4,592
$ 39,979
Ingresos financieros
Construction Funding Corporation... $ 1,289
Lomez International B.V. ................ 52
CEMEX Denmark ApS ...... 5
CEMEX Caribbean, LLC 24
1,370
Gastos financieros
CEMEX Hungary K.T.F $ 51,607
Construction Funding Corporation 27,448
CEMEX Espaia, S.A. 7,368
Otros 616
$ 87,039

Durante el ejercicio de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2012, los administradores de la Compafiia en
su labor de administrador, han percibido una retribucidn de $41. Dichos administradores no tienen concedidos
anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo la

Compaiiia no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y seguros.
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10) OTRAS CUENTAS POR COBRAR
10A) OTRAS CUENTAS POR COBRAR CIRCULANTES

El saldo consolidado de otras cuentas por cobrar a corto plazo al 31 de diciembre de 2012 se integra como sigue:

2012
Por actividades No COMEBITIAIES ..........ooi e $ 13,152
e ol 4T o Lo ——— 5,839
Préstamnsial ersotial Vi olrOS remmmn sy o o B R R 2,387
$ 21,378

(1) El efectivo restringido corresponde a depésitos en garantia hechos por CEMEX Colombia con Liberty Seguros, S.A. y CEMEX Panama en
la cuenta bancaria de City Bank, N.A., para garantizar la carta de crédito adquirida en la ejecucion del contrato del Canal de Panama.

10B) OTROS ACTIVOS Y CUENTAS POR COBRAR NO CIRCULANTES

Los saldos consolidados de otros activos y cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre de 2012 se
detallan a continuacién:

2012
Prestamos y documentos por COBIAr ) e $ 30,539
DepOSTtosien QaRAIMEIRE rs«ssvmmes s guwesssissiis s s S s S s s v T i 173
Inversiones de renta fija ¥ Olr0S ....uuiuii e 2,101
$ 32,813

M Incluye principalmente: a) el crédito del impuesto al valor agregado de CEMEX El Salvador, S.A. de C.V. por $2,595, b) fondo de

indemnizacién de CEMEX Panama, para asegurar la prima de antigliedad de $1,929, c) una cuenta por cobrar de CEMEX Colombia
relacionada con: i) la venta de tierras de $6,095, i) daciones en pago sin plan de venta de $3,679, iii) CERs otorgados por la ONU de $2,286,
y iv) anticipo para la compra de activo fijo de $6,786, entre otros.

11) INVENTARIOS, NETO

El saldo consolidado de inventarios al 31 de diciembre de 2012 se desglosa como sigue:

2012
Y 1= = 11T PR OOU RSP STEPPRPP 31,968
Productos terMINAAOS .. ...ovvveeiieee e s 19,969
Prodiclios En BroCeS0 .. .o mamnesss s senss i b S i S e S e 18,267
Materias Prifas:... .o e e T e S e ST T e 15,620
INVERtario on ITANSIND s sms s s T S e S T S VTR S B T S S PP v 8,374
ORFOS IOVOTIATTIOS s iormsnmsanssms sy s e 53 i L s e PR R TS B R e S 909
Reserva de obsolescencia de inventanos.. . s e (1,960)
$ 93,147
12) OTROS ACTIVOS CIRCULANTES
El saldo consolidado de otros activos circulantes al 31 de diciembre de 2012 se desglosa como sigue:
2012
Pagos antiCiPAUOS. .. .c..oii i e $ 17,094
Activos mantenidos para [a VENTa ... 4,115
$ 21,209

Al 31 de diciembre de 2012, el renglon de pagos anticipados incluye $10,019, asociados con anticipos a
proveedores de inventarios (nota 2H). Los activos mantenidos para la venta se presentan a su valor estimado de
realizacion y se integran principalmente de inmuebles recibidos en pago de cuentas por cobrar por CEMEX
Colombia S.A.
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13) PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo consolidado del rubro propiedades, maquinaria y equipo se integra como

sigue:

2012
Terrenos y
reservas Maquinaria Inversiones
minerales Edificios y Equipo en proceso Total
Incremento por adquisiciones de negocios......... $ 276,978 173,202 708,060 47,210 1,205,450
Inversiones de capital ...........occoeevieeeieiciiiee - 866 12,785 42,982 56,633
Adiciones por arrendamientos financieros (1).... — - 14,814 - 14,814
Total adiCioNes ........cocoeviiiiiiiiiiiiiecee - 866 27,599 42,982 71,447
DiSPOSICIONES ...cocvvvveciieee e (1,442) (4,590) (5,000) - (11,032)
Reclasificaciones .........ccccovviiviiiiiiiiiinie, 4,925 1,039 (3,544) 233 2,653
Depreciacion y agotamiento del ejercicio.......... (1,895) (5,216) (27,961) - (35,072)
Efectos por conversion de moneda................... (1,444) (267) (1,814) (118) (3,643)
Costo.al final del €jercicio ... 279,017 170,250 725,301 90,307 1,264,875
Depreciacion acumulada y agotamiento ........... (1,895) (5,218) (27,961) — (35,072)
Valor neto en libros al final del ejercicio.............. $ 277,122 165,034 697,340 90,307 1,229,803

M

Este rubro incluye arrendamientos capitalizables en CEMEX Colombia, asociados con equipo de transporte.

14) CREDITO MERCANTIL, ACTIVOS INTANGIBLES Y ACTIVOS DIFERIDOS, NETO

14A) SALDOS Y CAMBIOS DURANTE EL PERIODO

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo consolidado de crédito mercantil, activos intangibles y activos diferidos se

integra como sigue:

2012
Amortizacion
Costo acumulada Valor en libros
Intangibles de vida indefinida:
Crédito mercantil..omsmmiannmninmaiisismmi $ 1,899,992 - 1,899,992
Intangibles de vida definida:
Relaciones con clientes ........oooovvveviieiiieieeeeeii 188,600 (9,430) 179,170
Permisos Y lICBNGIES jmsmmsnanmssamsmainas s 226,100 (2,975) 223,125
Propiedad industrial y marcas...........ccccocoiviiiiiiiinnnn, 2,609 (18) 2,591
Eiovestos MInEIos wemsnsr s sy 515 (4) 511
Otros intangibles y activos diferidos............cccoeenn, 1,126 (8) 1,118
3 2,318,942 (12,435) 2,306,507
Los cambios del periodo en activos intangibles en 2012 son los siguientes:
2012
Creédito Relaciones  Permisos y
Mercantil con clientes licencias Otros Total
Combinacién de negocios al costo (1)................ $ 1,214,539 - - 1,101 1,215,640
Combinacién de negocios a valor razonable (2). 675,628 188,600 226,100 600 1,090,928
Adiciones, netas, durante el gjercicio ............. - - - 2,549 2,549
Amortizacion durante el ejercicio................ - (9,430) (2,975) (30) (12,435)
Efectos de conversién de moneda .................... 9,825 — - - 9,825
Valor neto en libros al final del periodo.............. $ 1,899,992 179,170 223,125 4,220 2,306,507

m
la nota 1.
()

se describe en la nota 1.

24

Se refiere a la plusvalia histérica y otros activos intangibles de CEMEX Colombia y subsidiarias antes de la reorganizacion de las entidades descritas en

Se refiere a la asignacion de la porcion del precio de compra referente a los activos netos incorporados a su valor razonable al 1 de julio de 2012 como



CEMEX Latam Holdings, S.A. y Subsidiarias
Notas al Estado Financiero Consolidado
Por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012
(Miles de délares americanos)

14B) ANALISIS DEL DETERIORO DEL CREDITO MERCANTIL

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo del crédito mercantil por segmento de operacion es como sigue:

2012

L07o ] o2 1] = TR TPPRTITPPRt $ 428,759
Costa Rica 708,401
Nicaragua....... 87,204
Guatemala 229,883
Panama ......... 344,703
== 1= PO SRTSP 85,954
El Salvador 15,088

5 1,899,992

Como se menciona en la nota 2L, las entidades consolidadas analizan por deterioro los saldos del crédito
mercantil al nivel de grupo de unidades generadoras de efectivo al cual el crédito mercantil ha sido asignado los
cuales son comunmente compuestos por las operaciones de la Compafiia de un pais. Los modelos de proyeccidn
de flujos de efectivo para determinar el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo a las que se han
asignado saldos de crédito mercantil, consideran unidades econdémicas de largo plazo. La Compafiia considera
que sus flujos de efectivo descontados y las fasas de descuento utilizadas reflejan razonablemente las
condiciones econdémicas al momento del calculo, considerando, entre otros factores que: a) el costo de capital
captura el riesgo y la volatilidad de los mercados; y b) el costo de deuda representa el promedio de la tasa de
interés especifica de la industria.

Durante el Ultimo trimestre de 2012, CEMEX Latam realizé su prueba anual de deterioro del crédito mercantil en
relacion con Colombia, Costa Rica y Nicaragua. Sobre la base de estos analisis, CEMEX Latam no determiné
pérdidas por deterioro de crédito mercantil asociado con dichos paises. Los segmentos de explotacion
reconocidos a valor razonable (Panama, Guatemala, Brasil y El Salvador) no fueron susceptibles a pruebas de
deterioro en 2012, teniendo en cuenta que los activos netos correspondientes se registran a su valor razonable
estimado a la fecha de adquisicién del 1 de julio, y no existieron cambios significativos en los valores al 31 de
diciembre de 2012

Al 31 de diciembre de 2012, las tasas de descuento antes de impuestos y las tasas estimadas de crecimiento a
perpetuidad, utilizadas por la Compania para la determinacion de los flujos descontados en las UGEs con los
principales saldos del crédito mercantil, son las siguientes:

Tasas de Tasas de
descuento crecimiento
Segmentos operativos 2012 2012
COlOMDBIA .. v 10.7% 3.5%
Rango de tasas de otros paises 11.1% — 13.3% 3.4% —4.0%

En relacién con los supuestos de la Compaiiia incluidos en la tabla anterior, al 31 de diciembre de 2012, la
Compaiiia elabord un analisis de sensibilidad considerando cambios en las variables utilizadas, afectando el valor
en uso de todo el grupo de las ("UGE") sujetas a pruebas de deterioro con un incremento independiente razonable
posible de 1% en la tasa de descuento antes de impuestos y una disminucion de 1% en la tasa de crecimiento.

15) INSTRUMENTOS FINANCIEROS
15A) DEUDA

Al 31 de diciembre de 2012, la deuda consolidada por tipo de instrumento financiero fue la siguiente:

2012
Banco Industrial S.A. " $ 3,000
Leasing Bolivar S.A, DTF® trimestral anticipada mas 6.62 puntos basicos ) ..................o.... 8,440
Leasing de Occidente S.A., DTF? trimestral anticipada mas 4.5 puntos basicos ) ................. 5,774
Leasing Bancolombia S.A., DTF® trimestral anticipada mas 4.3 puntos basicos ¥................... 8,215
Helm Leasing S.A., DTF® trimestral anticipada mas 4.85 puntos basicos © 4,948
Leasing Bogota S.A., DTF® trimestral anticipada mas 4.65 puntos basicos 4,305

1o = TP PRSP $ 34,682
Deuda a largo plazo 26,345

Deuda a corto plazo $ 8,337

) El contrato de deuda en Quetzales negociado por Global Cement S.A., devenga una tasa de interés al 3.25% por el ejercicio de seis meses terminado
al 31 de diciembre de 2012 y esta previsto su vencimiento en junio de 2014. La compafiia caust intereses sobre esta obligacion financiera de $255 por
el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012.

@ Tasa de interés promedio que pagan las instituciones financieras en Colombia sobre los certificados de depésitos a término.
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(3) Los arrendamientos financieros con compafiias de financiamiento comercial, denominados en pesos Colombianos, fueron documentados en contratos
con vencimiento a sesenta meses. CEMEX Colombia, S.A. causé intereses sobre estos arrendamientos financieros por un monto de $1,200 por el
ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012, Los activos adquiridos bajo arrendamiento han sido designados como garantia de las
obligaciones de ammendamiento correspondientes.

Los vencimientos de la deuda consolidada a largo plazo al 31 de diciembre de 2012, son como sigue:

2012
$ 7,326
6,340
6,340
6,340
$ 26,345

15B) VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Activos y pasivos financieros

El valor en libros del efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, proveedores, otras cuentas y gastos acumulados
por pagar, asi como la deuda a corto plazo, se aproxima a su valor razonable estimado, considerando el
vencimiento de corto plazo de estos activos y pasivos financieros. Las inversiones disponibles a la vista
(equivalentes de efectivo), las cuentas por cobrar de largo plazo y las inversiones de largo plazo, se reconocen a
su valor razonable, considerando, en la medida que sean disponibles, precios de mercado para estos u otros
instrumentos similares.

El valor en libros de los activos y pasivos financieros y su valor razonable aproximado al 31 de diciembre de 2012,
es como sigue:

2012
Miles de ddlares Valor en libros  Valor razonable
Activos financieros:
Otros activos y cuentas por cobrar no circulantes............ccocoeiiiiiiiiiiicinin, 3 32,813 31,274
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar-partes relacionadas no circulantes 1,461,207 1,502,237
Delida a 1argo PlazZo s vt i s v marsarey e i 26,345 26,345
OtrospasiVOSING CIECUIANTES v snummmrismemsimssnmssmssisa s nmksnsssssisems s e e s 19,245 19,467
$ 1,506,797 1,548,049

16) OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2012, las otras cuentas consolidadas por pagar circulantes y gastos acumulados son los
siguientes:

2012
Provisiones por litigios y otros compromisos 18,167
Otras provisiones y pasivos 19,013
Provision de gastos.......cccceeeee.e. 9,954
Anticipos de clientes .................. 22,307
OIS sy s mmsm e S A T S T T T S T T T WA v Vo T 465
§_____ 69,906

Las provisiones circulantes incluyen principalmente beneficios del personal devengados a la fecha de reporte,
seguros, litigios y resoluciones ambientales, por la porcion que se espera liquidar en el corto plazo. Estos importes
son de naturaleza revolvente y se espera que se liquiden y sustituyan por montos similares dentro de los
siguientes 12 meses.

Los cambios en el saldo consolidado acumulado de provisiones por litigios y otros compromisos, asi como otras
provisiones y pasivos por el gjercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

2012
Saldo por adquisSiCIoNes B8 NEGOCIOS .......uuiimruiniivuiuiaimmiiissssaneians s esssreas assaaesas s siasssims s bes $ 61,532
Incremento del ejercicio par nuevas obligaciones o aumento en estimados ... 7,670
Disminucion del ejercicio por pagos o disminucion de estimados ... (31,125)
Ajustes por conversion de MONBda ........ccivvviriiiiiiii 897
Saldo fiNal el EJBITICIO ....vviiiiieiie it $ 37,180
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Al 31 de diciembre de 2012, los otros pasivos no circulantes se desglosan como sigue:

2012
8,130
6,810
3,966

339
19,245

(1} Las provisiones por retiro de activos incluyen principalmente costos estimados por demolicion, desmantelamiento y limpieza de sitios productivos que se incurriran al

término de su operacion, los cuales se reconocen inicialmente contra el activo relacionado y se deprecian durante su vida Util estimada.

17) INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En esta nota se presenta informacién respecto de la exposicion de la Compariia para riesgo crediticio, riesgo de
moneda extranjera y riesgo de liquidez; al igual que los objetivos financieros, las politicas y procedimientos de la
Compaiiia para medir y administrar los riesgos, y la administracién de recursos de la Compafiia.

Marco de administracién de riesgo

La administracion de la Companiia tiene la responsabilidad del desarrollo, implementacion y monitoreo del marco
conceptual y politicas de administracion de riesgo efectivo.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia estén orientadas a: a) identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compafiia; b) implementar limites y controles de riesgo adecuados; y ¢) monitorear los riesgos
y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compafiia. A través de
sus politicas y procedimientos de administracién de riesgo, se pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaifiia si un cliente o contraparte de un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de las cuentas
por cobrar. Al 31 de diciembre de 2012, la exposicidn maxima al riesgo crediticio esta representada por el saldo
de los activos financieros. La Administracion ha desarrollado politicas para la autorizacion de un crédito a los
clientes. La exposicién al riesgo de crédito es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de
pago de los deudores. El crédito se asigna sobre la base de cliente por cliente y esta sujeto a las evaluaciones de
capacidad de pago de los clientes, asi como el comportamiento pasado con respecto a las fechas de vencimiento,
los saldos de cartera vencida y en mora. En los casos en que se consideren necesarias, la gestion de la
Compafiia exige garantias a sus clientes y contrapartes financieras en relacion con los activos financieros.

La administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual analiza la solvencia crediticia de cada cliente
nueva individualmente antes de ofrecerle las condiciones generales de plazos de pago y entrega. La revision
incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se
establecen limites de compra para cada cliente, que representan los importes méaximos de compra que requiere
diferentes niveles de aprobacion. Los clientes que no cumplen con los niveles de solvencia exigidas por la
Compaiiia solo pueden efectuar las transacciones con la Compariia con pagos de contado.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales a 31 de diciembre de 2012 es como sigue:

2012
Cartera no vencida, no reservada $ 64,347
Cartera vencida menor a 90 dias ........ 23,709
Cartera vencida a mas de 90 dias 9,107
$ 97,163

Considerando el mejor estimado de la Compafiia de pérdidas potenciales basado en un andlisis de antigliedad y
considerando los esfuerzos de recuperacion, la reserva para cuentas incobrables ascendia a $35 al 31 de
diciembre de 2012.

Riesgo de moneda extranjera

El riesgo de moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un

instrumento financiero fluctlie en relacién a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la Compafia al

riesgo en cambios en tipos de cambio refiere principalmente a sus actividades operativas. Debido a su

diversificacién geogréfica, los ingresos y costos de la Compariia se generan y liquidan en diversos paises y en

diferentes monedas. Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, aproximadamente 58% de las ventas
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netas, antes de eliminaciones, fueron generadas en Colombia, 17% en Panama, 8% en Costa Rica, 6% en
Nicaragua, 5% en Guatemala, 5% en Brasil, y 1% en el Salvador.

Al 31 de diciembre de 2012, aproximadamente 97.9% de las obligaciones financieras de la Compafiia incluyendo
préstamos de partes relacionadas que estaban denominadas en dolares, aproximadamente 1.9% en pesos
colombianos y aproximadamente 0.2% en Quetzales Guatemaltecos. Por lo cual, la Compafiia tiene una
exposicion de moneda extranjera por sus obligaciones financieras denominadas en ddélares y en pesos
colombianos, respecto a las monedas en que la Compafiia obtiene sus ingresos en la mayoria de los paises en
los que opera, la Compafia no puede garantizar que generaréa suficientes ingresos denominados en ddlares y
pesos colombianos de sus operaciones para cubrir dichas obligaciones. Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia
no ha implementado ninguna estrategia de cobertura de riesgo de moneda exftranjera a través de instrumentos
derivados.

Las fluctuaciones cambiarias ocurren cuando cualquier miembro de la Compafiia incurre en activos y pasivos
monetarios en una moneda diferente a su moneda funcional. Estas ganancias y pérdidas cambiarias se
reconocen en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2012, un resumen de la informacion cuantitativa de la exposicion de la Compafia respecto
a monedas extranjeras se proporciona a la administracién sobre la base de su politica de gestion de riesgos como
sigue:

2012
Pesos
Miles de délares Dolares Colombianos Colones Cordobas Quetzales Reales

Clientes, Neto .....ooooveveeeieieiieeene $ 25,798 42,132 9,262 3,605 10,119 6,212
Cuentas por cobrar a terceros, neto.. 24,455 66,845 4,120 5,572 7,734 8,690
Delids ...........onmmarsnnmnasams - (31,682) - - (3,000) -
Provaadoresi .. s (22,469) (63,584) (12,770) (5,769) (4,552) (9,176)
Partes relacionadas, neto ................ (1,640,114) (1,805) (4,620) (4,285) (1,783) (950)
Cuentas por pagar a terceros, neto... (30,358) (177,647) (3,006) (12,794) (9,676) (1,034)

$ (1,642,688) (165,741) (7,014) (13,671) (1,158) 3,742

Analisis de sensibilidad

En la administracion de los riesgos de moneda, la Compainiia intenta reducir el impacto de las fluctuaciones a
corto plazo en las utilidades consolidadas de la Compariia. Al 31 de diciembre de 2012, excluyendo del analisis de
sensibilidad los efectos de conversion de los activos netos de las operaciones en el extranjero a la moneda de
reporte de la Compaiiia, considerando una apreciacion instantanea hipotética del 10% del dolar contra el peso
colombiano, con las otras variables sin cambios, la utilidad neta de la Compafiia por el ejercicio de seis meses
terminado al 31 de diciembre de 2012 se hubiera reducido en aproximadamente $16,574, debido a una mayor
pérdida cambiaria generada por los pasivos monetarios netos denominados en dolares en las entidades
consolidadas con diferente moneda funcional. Por consiguiente, una depreciacion hipotética del 10% del dolar
contra el peso colombiano tendria el efecto contrario.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no tenga suficientes fondos disponibles para cubrir sus
obligaciones. La Compafila ha cumplido sus necesidades de liquidez operativa principalmente a través de las
operaciones de sus subsidiarias y espera continuar de la misma forma a corto y largo plazo. No obstante que el
flujo de efectivo de las operaciones ha cubierto histéricamente las necesidades de liquidez de las operaciones, €l
servicio de la deuda, y el fondeo de las inversiones de capital y adquisiciones, las subsidiarias estan expuestas a
riesgos de moneda extranjera, controles cambiarios y de precios, tasas de interés, inflacion, gasto gubernamental,
inestabilidad social y a otros desarrollos politicos, econémicos o sociales en los paises en los que operan,
cualquiera de los cuales puede incrementar la pérdida neta de la Compafiia y reducir los flujos de sus
operaciones. En consecuencia, para cumplir sus necesidades de liquidez, la Compafiia se apoya en mejoras
operativas y de reduccion de costos para optimizar la utilizacion de capacidad y maximizar la rentabilidad,
préstamos sobre lineas de crédito, recursos por la emisidén de deuda y capital, y recursos por ventas de activos.
Los flujos netos consolidados generados por la operacion de acuerdo con el estado de flujo de efectivo fue
$373,985 por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012. Los vencimientos de las
obligaciones contractuales de la Compariia son incluidos en la nota 22.

18) BENEFICIOS A EMPLEADOS

Planes de beneficio definido

La Compaiiia tiene un plan de pensiones de beneficio definido en Colombia, el cual esté cerrado a nuevos
participantes y cuyos beneficiarios estan todos jubilados. Los resultados actuariales relacionados con las

pensiones se reconocen en el estado de resultados y/o en la utilidad integral del periodo en que se generan,
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segun sea el caso. Para el periodo de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012, los efectos de las
pensiones se resumen de la siguiente manera:

Costo neto del ejercicio: 2012
Reconocido en otros gastos financieros, neto
U O T S T OIS om0 S S P A A R A R AR $ 1,513

Reconocido en la utilidad integral del periodo
Portitas QG AT B Bt cmmmmmrmmsmemm s s 7 oy S R A S R A A NS 14,414

$ 15,927

La conciliacion del valor actuarial de las obligaciones por el ejercicio de seis meses al 31 de diciembre de 2012,
es como sigue:

2012

Cambio en la obligacion por beneficios:

Obligacién por beneficios proyectados asumido a través de combinaciones de negocios.............. $ 58,190
e =] (o e ] 1= | ALed = | o T T e T 1,513
Ajustes; por.conversion de MGNEAA. ... viiisienmme i v ok s s S T T i £ 539
POtdida CIIATIAL. ... cxrernrmmsnemmmmnssss i s R e e T o S D Y e P s 14,414
BEneficios PagaaOs. . o s o i s i i e U 0 5w 5 S S s 0 e B S e T T N (3,307)
Obligaciones por beneficios proyectados al final del periodo ..., $ 71,349

Al 31 de diciembre de 2012, los pagos estimados por obligaciones laborales al retiro en los proximos diez afios, son
como sigue:

2012
2093 11 vvooe ettt $ 10,060
DOT4 11vv oo eeeee s e e 10,122
D015 oo eeees e et 10,163
DTSR AR s e D 10,290
AT e comans e A AR RS AR A A R B S S T 10,381
STTTBDIITD.....oorcescomeoseesassasseesssrsmemotaniss s eeasiesessssmansessanss 035450588 G G ST 51,116

Al 31 de diciembre de 2012, los supuestos mas importantes utilizados en la determinacion del costo neto del
ejercicio fueron los siguientes:

2012
TASA B B OUBTIND ourere s s e S s e e o o4 S AT BV SR O e 8.5%
Tasa de INCremeito SAIATIAL i simmmes iy i ey s s o e S S s -

19) IMPUESTOS A LA UTILIDAD
19A) IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR EL PERIODO

Los montos de los impuestos a la utilidad incluidos en el estado de resultados consolidado para el periodo de seis
meses terminado el 31 de diciembre de 2012 se resumen de la siguiente manera:

2012

Impuesto a la utilidad CAUSATOS .....co.viiri e $ (36,950)
Impuesto a la utilidad diferidos. ... (33,447)

$ (70,397)
DTS .. e e e S A i €05 S B R R S S $ (48,222)
COSTA RUCE s voi s o s s s 5SS A 0 S5 W0 6 0 R B s A A A A B s A (5,893)
P AT s v 1 R A S 8 S SN e S N S A R (4,662)
o e (L I ) PR PP (11,620)

(a) Incluye los impuestes a la utilidad de la Compafiia en Guatemala, Nicaragua, El Salvador, Brasil y oficinas corporativas en Esparia (CLH y
CCL).

Al 31 de diciembre de 2012, la pérdida fiscal consolidada y los créditos fiscales de ejercicios anteriores prescriben
como sigue:

Monto por

amortizar
DIIAD ..o s s s A s e nm 888 gt e mmss R R L O T L A B s e S s $ 3,447
e S A R 5 WA 58 RS 27,067
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19B) IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2012 las diferencias temporales de las cuales se generan los activos y pasivos por
impuestos a la utilidad diferidos consolidados, son las siguientes:

2012

Activos por impuestos diferidos:
Pérdidasy creditos fiSCAles POrAMBIIZAE «usiwrs s v s s s s aswiw s s $ 1,152
Cuentas vy gastos aCumUulados Por DagET oy s s S e G s 10,641
ACtiVOS dIfEridOS, MELO ....oiiii e ettt e 5,047
5 1 L S S ST SR, 1,133

Total activo por impuestos a la utilidad diferidos.........cccccoiiii 17,973
Pasivos por impuestos diferidos:
Propledad., maquinaria y SaUi DO s ssisevissrre s st v s i i s i i s i 224,586
[O{g=To [1 (o N aaT=1 o= 1 11| TP PSR UPU PO UUSTUR 317,185
GV S TR 5 ovsmmsmwssmsvicn s o om0 5 8 R0 G S R S ST 128,887
Otros 525
Total pasivo por impuestos a la utilidad diferidos ........ccccooiiiii 671,183

Posicion neta de impuestos diferidos pasiva ..., 3 653,210

El desglose del efecto del ejercicio de impuestos a la utilidad diferidos consclidado por el ejercicio de seis meses
terminado al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

2012
Impuestos a la utilidad diferidos del ejercicio (gastos) en resultados................ccos $ (33,447)
Impuestos a la utilidad diferidos del ejercicio (gastos) en el capital contable ..................... 922
Efecto por impuestos a la utilidad diferidos en el gjercicio ...........cccciiiiiiiiii $ (32,525)

El impuesto a la utilidad diferido asociado a la adquisicion de subsidiarias a valor razonable (nota 1) fue de
$168,348, y se presenta neto del crédito mercantil identificado en la transaccion.

Al 31 de diciembre de 2012, basado en las mismas proyecciones de flujos de efectivo futuros y los resultados
operativos utilizados por la administracion de la Compafia para asignar recursos y evaluar el desempefio en los
paises en los que la Compaiiia opera, la Compafiia considera que se generaran ingresos gravables en el futuro
suficientes para realizar los beneficios asociados con los activos por impuestos a la utilidad diferidos reconocidos
relacionados a las pérdidas fiscales por amortizar antes de su expiracion. Si las condiciones presentes cambian y
se considera que no se obtendran suficientes ingresos gravables a través de la operacién, los activos por
impuestos diferidos actualmente reconocidos, seran evaluados y en su caso se des reconoceran del balance con
cargo a los resultados del ejercicio.

19C) CONCILIACION DE LA TASA DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD EFECTIVA

Las diferencias entre la contabilidad financiera y las bases fiscales de los activos y pasivos, las distintas tasas y
legislaciones que aplican a la Compaiiia entre otros factores, generan diferencias entre la tasa impositiva, que es
la aplicable a las entidades incluidas en este estado financiero consolidado y la tasa efectiva mostrada en el
estado de resultados consolidado. Por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012 estas
diferencias son como sigue:

2012
Tasa de impuestos vigente consolidada ... 30.0%
Otros ingresos no gravables =N S (4.1%)
Gastos y otras partidas no deducibles ... 8.5%
Benéficios fiscales no omables. .o smemmis oo s pese s e e ss s 2.5%
R T BT G IS svaweniasss sy S R R K 0 e A A A RS AR 2.9%
DTS st s B R R S 3 A S A B e AR 4.0%
Tasa de impuestos efectiva consolidada ... 43.8%

M Incluye los efectos por las diferentes tasas de impuestos a la utilidad vigentes en los paises que forman parte de este consolidado.
19D) CRITERIOS FISCALES INCIERTOS Y PROCEDIMIENTOS FISCALES SIGNIFICATIVOS

Al 31 de diciembre de 2012, algunos procedimientos significativos asociados con el criterio fiscal de la Compaiiia
como sigue:

e El 1 de abril del 2011, la Direccion de Impuestos notific6 a CEMEX Colombia, de un procedimiento especial
mediante el cual la Direccion de Impuestos rechazéd ciertas deducciones realizadas en la devolucion del
ejercicio del 2009. La Direccion de Impuestos busca incrementar el impuesto sobre la renta a pagar por
aproximadamente Col$90 mil millones (aproximadamente $51 millones e imponer una multa de
aproximadamente Col$144 mil millones (aproximadamente $81 millones). La Direccion de Impuestos
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argumenta que ciertos gastos no son deducibles para propédsitos fiscales por que no estan vinculados a
ganancias directas registradas en el mismo ejercicio fiscal, sin tomar en consideracion que se tributara sobre
ganancias futuras bajo el impuesto sobre la renta de Colombia. CEMEX Colombia contestd el procedimiento
especial el 25 de junio de 2011. La Direccion de Impuestos emitié su resolucién final el 15 de diciembre de
2011, en la cual confirmo su paosicion en el procedimiento especial. CEMEX Colombia apel6 esta resolucion el
15 de febrero de 2012 y espera obtener una respuesta de las Autoridades Fiscales antes de febrero de 2013.
En esta etapa, CEMEX no esta en posibilidad de valorar la posibilidad de un resultado adverso o dafios y
perjuicios que pueda tener CEMEX Colombia, no obstante, si se resuelve de manera adversa, este
procedimiento puede tener un impacto material negativo en la liquidez y posicion financiera de CEMEX.

El 10 de noviembre de 2010, la Direccion de Impuestos de Colombia notific6 a Cemex Colombia S.A. ("CEMEX
Colombia”) de un procedimiento en el cual la autoridad fributaria rechaza la utilizacion de ciertas pérdidas
fiscales en la declaracion del 2008. Asimismo, la autoridad determind un aumento en los impuestos por pagar de
CEMEX Colombia por aproximadamente Col$43 mil millones (aproximadamente $24 millones) e impuso una
multa por cerca de Col$69 mil millones (aproximadamente $39 millones) a la misma fecha. La autoridad
argumenta que CEMEX Colombia estaba limitado a utilizar solo un 25% de las pérdidas fiscales del afio anterior
en el afio siguiente. CEMEX considera que la regla que limita la utilizacién de las pérdidas fiscales de afios
anteriores no aplica a CEMEX Colombia debido a que la ley de impuestos aplicable fue derogada en 2006.
Adicionalmente, CEMEX considera que el plazo de |la autoridad tributaria para revisar la declaracion del afo
2008 ya expir6 de acuerdo con la ley colombiana. La autoridad tributaria colombiana emitié una notificacién el
27 de julio de 2011 para confirmar la informacién que habia comunicado en su procedimiento inicial. CEMEX
apeld esta resolucion el 27 de septiembre de 2011. El 31 de julio de 2012, la autoridad notificé a CEMEX
Colombia la confirmacion de la resolucion oficial. En noviembre de 2012, CEMEX Colombia apeld dicha
resolucion oficial. CEMEX considera que ha reconocido una provision adecuada para este criterio fiscal incierto.
CEMEX no puede evaluar la probabilidad de un resultado adverso o el impacto que esto pueda tener para
CEMEX Colombia, no obstante, si se resuelve de manera adversa, este procedimiento puede tener un impacto
material negativo en la liquidez y posicion financiera de CEMEX.

Durante el ejercicio de 2005 a 2011, CEMEX Colombia presentd cuatro procedimientos judiciales y dos recursos
de apelacion contra las liguidaciones oficiales, relacionados con el pago de impuesto de industria y comercio en
el Municipio de San Luis. El municipio alegé que dicho impuesto se genera como consecuencia de la actividad
industrial en dicha jurisdiccion, CEMEX Colombia piensa de otra manera ya que su actividad en dicho municipio
es estrictamente minera y por ello paga regalias para la extraccion del mineral y su actividad en esta jurisdiccion
es minera y no industrial. Lo anterior, de conformidad con el articulo 39 de la Ley 14 de 1983, que prohibe a los
municipios la recaudacién del impuesto de industria y comercio, cuando el importe a pagar por regalias sea
igual o superior al monto de dicho impuesto. El monto de los litigios ascienden aproximadamente a Col$33 mil
millones (aproximadamente $18.6 millones). En esta etapa, CEMEX Colombia considera que no es probable
que tenga que realizar pagos con respecto a este asunto.

= En agosto 15 de 2012, Cemex Colombia fue notificada por la autoridad fiscal para informar que los afios 2010 y
2011 seran fiscalizados en relacién con el impuesto sobre la renta.

e En septiembre 13 de 2012, Cemex Colombia recibid un requerimiento ordinario de la autoridad fiscal para
reiterar la declaracién de impuesto de renta por el afio fiscal 2011 en relacion con la amortizacion del crédito
mercantil de Lomas del Tempisque, SRL, el cual fue tomado como deduccion en la declaraciéon de renta de
Cemex Colombia. La gerencia de la compafia cree que en el evento que la autoridad fiscal inicie un
procedimiento formal en relacion con estas deducciones Cemex Colombia, S.A. tiene los argumentos validos
para defenderse en dicho procedimiento.

20) CAPITAL CONTABLE

20A) CAPITAL SOCIAL Y PRIMA EN COLOCACION DE ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2012, el reglon de capital social y la prima en colocacion de acciones, se desglosa como
sigue:

Acciones en

Autorizado tesoreria Total
Captal S0l ... s R $ 718,358 - 718,358
Prima en colocacion de acCiones ........cc.evevvveeiciiieceniiieeeiins 895,959 (150,012) 745,947
$ 1,614,317 (150,012) 1,464,305
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Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de CEMEX Latam Holdings, S.A. se encuentra conformado por las
siguientes acciones:

Acciones 2012
SUSEHAS Y PATGATAS s va o st dovesmains s sy oo T TS S s yae s s A e Ve AR Y A T 556,054,342
De las cuales:
Contribucion inicial de CEMEX Espaia el 17 de abril de 2012, 60,000
Incremento de capital de CEMEX Espafia el 31 de julio de 2012 ... 407,830,342
Capital inicial de CEMEX Latam Holdings S.A. ofrecido el 6 de Noviembre de 2012........................ 148,164,000

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de Cemex Latam asciende a $718.358, representado por
578.278.342 acciones ordinarias con un valor nominal de 1 euro cada una. El nimero de acciones suscritas y
pagadas de CEMEX Latam presentadas en la tabla anterior excluyen 22,224,000 acciones en la tesoreria de la
Compaiiia (acciones propias).

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha llevado a cabo dos ampliaciones de capital: a) con fecha 1 de agosto de
2012, en la cual se pusieron en circulacién 407.830.342 nuevas acciones por valor de $500,000, de iguales
caracteristicas que las ya existentes, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad de
las acciones emitidas fueron suscritas y desembolsadas por la sociedad tenedora Cemex Espafia, S.A.; b) con
fecha 6 de noviembre de 2012, la Sociedad Cemex Esparfia, S.A., accionista Unico de la Sociedad, adoptd la
decision de aumentar el capital social de la Cemex Latam mediante la emision de 170.388.000 nuevas acciones
ordinarias por $218,813 y una prima de emision total de $745,213 (nota 1). Representadas mediante anotaciones
en cuenta, con renuncia de Cemex Espafa, S.A. al derecho de suscripcidn preferente para que las acciones
puedan ser suscritas por terceros.

Tal y como se indica en la nota 1, el 15 de noviembre de 2012, la Sociedad concluyd su oferta inicial de
170.388.000 nuevas acciones ordinarias a un precio de 12.250 pesos colombianos por accion comun. Las
acciones ordinarias ofrecidas por la Sociedad incluyen (a) 148.164.000 nuevas acciones ordinarias ofrecidas en
una oferta publica a los inversionistas en Colombia y en una colocaciéon privada a inversores cualificados
concurrente fuera de Colombia, y (b) un adicional de 22.224.000 nuevas acciones ordinarias ofrecidas en
colocacion privada que estaban sujetas a una opcidn de venta concedida a los compradores iniciales durante el
periodo de 30 dias tras el cierre de la oferta.

Después de dar efecto a la oferta y transcurrido el periodo de 30 dias, los compradores ejercieron la opcion de
venta, lo cual supuso la recompra por parte de la Compaiiia de 22.224.000 acciones propias por importe de
$150,012, registradas en el epigrafe acciones propias. Al 31 de diciembre de 2012 CEMEX Espafia, SA, es
propietaria de aproximadamente el 73.35% de las acciones ordinarias en circulacion de la Sociedad, excluidas las
acciones propias comentadas anteriormente.

El renglon de prima en colocacion de acciones recoge los gastos de emision incurridos en la oferta de acciones
por importe de $36,737.

20B) OTRAS RESERVAS DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de otras reservas de capital se resume de la siguiente forma:

2012
Reorganizacién de las entidades bajo control comin (nota )., $ (327,840)
Pérdida integral del periodo (Estado de utilidad intregal consolidada)............ocoviiiin (34,260)
OHTOS MOVIIONTOS .o nnnsnsmmnsnnamons s nnsss 88 AR T o0 R T F 0 S FS S0 s AR B E i R R 27,184
$ (334,916)

Al 31 de diciembre de 2012, las ofras reservas consolidadas de capital incluyen una reduccion de
aproximadamente $327,840 resultante de la diferencia entre el monto de la contraprestacion de la reorganizacion
de las entidades (nota 1) de aproximadamente $2,971 millones y el monto de los activos netos de Colombia y
subsidiarias, Panama, Guatemala, Brasil y El Salvador incorporadas al 1 de julio de 2012.

Otros movimientos corresponde a gastos por regalias derivados de [os contratos con CEMEX (nota 22B).
20C) PARTICIPACION NO CONTROLADORA

La participacién no controladora representa la participacion de los accionistas terceros en los resultados y el
capital de las entidades consolidadas. Al 31 de diciembre de 2012, la participacion no controladora en el capital
ascendia a aproximadamente $ 6,334.

20D) PAGOS A EJECUTIVOS BASADOS EN ACCIONES

Similar a CEMEX, la Compaifiia tuvo un programa de pagos basados en acciones a largo plazo para un grupo de
sus ejecutivos, mediante los cuales nuevos CPOs son emitidos bajo cada uno de los programas anuales durante
un periodo de 4 afios. Por acuerdo con los ejecutivos, el equivalente al 25% de los CPOs relacionadas con cada
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plan anual, se colocaron en un fideicomiso creado para el beneficio de los ejecutivos para cumplir con una
restriccion de venta minima de 1 afio.

El gasto por compensacion relacionado con estos programas por el gjercicio de seis meses terminado al 31 de
diciembre de 2012, reconocido en los resultados del ejercicio, ascendio a $734.

La Compafiia ha otorgado a algunos ejecutivos compensaciones utilizando en adelante CPOs de CEMEX S.AB.
de C.V. Con base en la IFRS 2, Pagos basados en acciones ("IFRS 27), los instrumentos basados en acciones de
CEMEX otorgados a ejecutivos se califican como instrumentos de capital, considerando que los servicios
recibidos de los empleados se liquidan entregando acciones. El costo de instrumentos de capital representa el
valor razonable estimado a la fecha de otorgamiento del plan y es reconocido en el estado de resultados durante
el ejercicio en el cual los empleados prestan los servicios y devengan los derechos de ejercicio.

Por otra parte, segun acuerdo firmado el 16 de enero de 2013 la Compafiia otorgara a partir del 1 de enero de
2013 a algunos de sus ejecutivos compensaciones utilizando CPOs de Cemex Latam Holdings (nota 24).

21) UTILIDAD POR ACCION BASICA

Con base en la IAS 33, Utilidad por accion (“IAS 33”), la utilidad (pérdida) basica por accion debe calcularse
dividiendo la utilidad o pérdida atribuible a los accionistas de la entidad controladora (el numerador) entre el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante el ejercicio (el denominador). Las acciones cuya emision
depende solo del paso del tiempo deben incluirse en el calculo del promedio ponderado de acciones en
circulacion basico. La utilidad (pérdida) por accion diluida debe reflejar en ambos, el numerador y el
denominador, el supuesto de que las opciones son ejercidas, o que las acciones ordinarias sujetas a condiciones
especificas son emitidas, en la medida que dicho supuesto resulte en una reduccion de la utilidad por accion
basica o un incremento en la pérdida por accion basica, de otra manera, los efectos de acciones potenciales no
se consideran debido a que generan antidilucion.

Las cifras consideradas para los célculos de la Utilidad por Accién ("UPA") en 2012 son las siguientes:

Denominador (miles de acciones) 2012
Promedio ponderado de acciones en circulacion — DASICO ..o 189,623
Numerador
Utilidad nieta ConSoldata . .. o oo s ssamms s smsasps s sanmsnnas o s ssmssss spsmnss s LSS N EES SR ERETERARITR VR SRR $ 90,417
Menos: utilidad neta de participacion no controladora ... 522
Utilidad neta participacion controladora.........ccooiiiiinisi i $ 89,895
Utilidad basica por accion de la participacion controladora ..., $ 0.47
Utilidad diluida por accion de la participacion controladora ... 3 0.47

22) COMPROMISOS
22A) OBLIGACIONES CONTRACTUALES

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia tenia las siguientes obligaciones contractuales:

(Miles de dolares) 31 de diciembre 31 de 2012
Menos de 1-3 3-5 Mas de
Obligaciones 1 afio Anos Afios 5 Afos Total

DEHE.S [ArG0 PlaZ0. s sty $ 2,000 1,000 - - 3,000
Cuentas por pagar a largo plazo con partes

relacionadas (1) ..o 142,524 249,582 1,211,625 - 1,603,731

Arrendamientos operativos @, 1,896 5,572 3,508 12,042 23,018

Arrendamientos financieros © - 6,337 19,005 6,340 = 31,682

Planes de pensiones y otros beneficios “ ...... 10,060 30,575 30,827 30,670 102,132

Compra de combustibles y energia B s 17,436 — - - 17,436

Total de obligaciones contractuales ........... $ 180,292 305,734 1,252,300 42,712 1,781,038

M Contratos de préstamo: a) Préstamo por $112,009 al 31 de diciembre de 2012 negociado por CEMEX Colombia S.A., tiene una tasa libor en délares a 3
meses mas 539 puntos basicos, ¥ la fecha de vencimiento es el 28 de diciembre de 2014; b) contrato de préstamo por $344,391 al 31 de diciembre de
2012, negociado por Corporacion Cementera S.L.U. con interés promedio anual de 7% al 31 de diciembre de 2012, con vencimientos en diferentes
fechas desde 2013 hasta 2018; c) contrato de préstamo por $173,733 al 31 de diciembre de 2012, negociado por CEMEX Latam Holdings S.A., con
una tasa equivalente al 7%, con vencimiento en diferentes fechas desde 2013 hasta 2018 y un crédito revolvente por $4,949 con una tasa de interés
del 7%; d) contrato de préstamo por $124,407 al 31 de diciembre de 2012, negociado por Cementos Bayano con una tasa equivalente a tres meses
Libor en dolares mas 415 puntos basicos con vencimiento en septiembre 26 de 2018 y e) contrato de préstamo negociado por CEMEX Bogota INV.
B.V. por un importe de $844,240 con una tasa del 7% anual, con vencimientos en diferentes fechas desde 2013 hasta 2018.
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2 . . 2 .
@ Los pagos por arrendamientos operativos se presentan sobre la base de flujos nominales. En enero de 2001, la Compaiiia y el Gobierno de la

(3)
(4)

(5)

Republica de Nicaragua firmaron un contrato de arrendamiento operativo, el cual incluye los activos operativos y administrativos, derechos de
marca, derechos de explotacion de cantera y otros activos de la Compariia Nacional Productora de Cemento, S.A. por un ejercicio de 25 afios.
Los gastos por renta por el ejercicio de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012 fueron de $850. Adicionalmente, se incluyen
arrendamientos operativos de Global Cement, S.A. y de CEMEX El Salvador por un monto de $29 y $26.1, respectivamente, por el ejercicio
de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012.

Arrendamiento financiero de equipo de transporte celebrado por CEMEX Colombia por $31,682 con vencimiento en 60 meses.

Representa el estimado de los pagos anuales por estos beneficios por los proximos 10 afios (nota 18). Los pagos futuros incluyen el estimado
del nimero de nuevos pensionados durante esos afios.

Corresponde a compromiso de compra de petcoke de CEMEX Panama. Los pagos futuros nominales de energia se determinaron para todos
los contratos sobre la base de un consumo.

22B) OTROS COMPROMISOS

CEMEX Nicaragua S.A. es el beneficiario, mediante contrato de arrendamiento operativo con Compaiiia
Nacional Productora de Cemento, S. A., de derechos de explotacion de canteras. El contrato de arrendamiento
inicid en enero de 2001 y la duracidén es por un periodo de 25 afios. Basado en las leyes aplicables para
contratos de concesion minera, la Compania esta obligada a pago de regalias semestrales de conformidad a
las tasas establecidas para toneladas de materiales extraidos durante la vigencia del contrato de
arrendamiento.

Durante el afio 2008, Cemento Bayano S.A. celebrd un contrato de suministro de clinker a largo plazo en la
Republica de Panama con Cemento Panama, S.A. Este contrato de suministro se establecié por un periodo
de (10) afios y contempla entregas parciales anuales de clinker en toneladas métricas (“TM”), por 1,944,000
TM del periodo de 2013 a 2014, y 2,735,498 TM del periodo 2015 al 2018,

Por mutuo acuerdo, los precios seran revisados de manera semestral. Adicionalmente, de acuerdo con las
disposiciones del contrato, las partes podran rescindir el contrato si el mutuo acuerdo esté por escrito, sin
embargo, las sanciones correran a cargo de la tercera parte desde el octavo hasta el décimo afio del contrato.
Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia ha entregado 1,170 millones de toneladas métricas.

CEMEX Latam Holdings S.A. a través de su sucursal en Suiza, celebrd un contrato con CEMEX, S.AB de
C.V. para uso de marcas de CEMEX. Estos contratos tienen vigencia de 5 afios, renovables automaticamente
por periodos iguales. Esta entidad deben pagar anualmente el uso de marcas calculado con base en las
ventas anuales netas de bienes y servicios y precios de transferencia. El cargo total de uso de marca
reportado en el gasto operativo asciende a $4,592 por el periodo de seis meses terminado al 31 de diciembre
2012.

CEMEX Latam Holdings S.A. a través de su sucursal en Suiza, celebré un contrato de regalias con CEMEX
Research Group AG para el uso, explotacion y disfrute de activos. El término de los contratos es a 5 afios,
renovables automaticamente por periodos iguales. Esta entidad deben pagar anualmente las regalias
calculadas con base a las ventas anuales netas de bienes y servicios. El cargo total de las regalias reportado
en gasto operativo asciende a $27,184 por el periodo de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012.

CEMEX Latam Holdings S.A. a través de su sucursal en Suiza, celebrod un contrato de prestacion de servicios
administrativos con CEMEX Central, S.A. de C.V., para las areas técnica, financiera, mercadeo, legal, recursos
humanos, TI. El término de los contratos de servicios es a 5 afios, renovable automaticamente por periodos
iguales. Esta entidad deben pagar anualmente la prestacion de estos servicios administrativos con base a las
ventas anuales netas de bienes y servicios. El total del cargo por servicios reportado en gasto operativo
asciende a $8,203 por el periodo de seis meses terminado al 31 de diciembre de 2012.

En consideracion a los servicios y los derechos de uso, explotacién y goce de las marcas de CEMEX,
nombres y activos de propiedad intelectual, en virtud del acuerdo de uso no exclusivo, explotacion y disfrute
de licencia de activos, acuerdo de servicios de administracion y soporte al negocio y acuerdo de licencia,
descritos anteriormente, CEMEX Latam Holdings ha acordado pagar a CEMEX, consistente con las practicas
de mercado y los principios de partes no relacionadas, una tarifa equivalente al 5% de los ingresos
consolidados, pagadera trimestralmente durante cada ejercicio social. La tarifa equivalente al 5% pagada en
virtud de los acuerdos de uso no exclusivo, explotacion y goce de licencia de activos, de servicios de
administracion y soporte al negocio y de licencia, no puede ser aumentada sin el consentimiento de los
directores independientes de CEMEX Latam Holdings expresado durante una reunion del consejo de
administracion. Las honorarios post oferta han sido ajustados por el resto del afio 2012 a fin de que la suma
de las tasas de honorarios Pre-Colocacion y Post-Oferta recibidos por CEMEX con respecto al afio terminado
el 31 de diciembre 2012 equivalia al 5% de las ventas netas consolidadas pro forma para el ejercicio de doce
meses finalizado el 31 de diciembre 2012.

En relacion con la oferta privada de acciones (nota 1), CEMEX Latam Holdings celebr6 el Acuerdo Marco, un

acuerdo de uso no exclusivo, explotacion y disfrute de licencia de activos, un acuerdo de servicios de

administracion y soporte al negocio y un acuerdo de licencia, con CEMEX. Cada uno de los cuales entrd en

vigor después del cierre de la oferta privada, con efectos retroactivos al 30 de junio de 2012, con una vigencia
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inicial de 5 afios, con renovacién automética de 5 afios, a menos que sea concluida por cualquiera de las
partes, previo aviso con mes de anticipacion al termino aplicable.

A fin de tratar de evitar conflictos potenciales de interés entre CEMEX Latam Holdings y CEMEX, la Compaiiia
celebré un Acuerdo Marco, el cual llegé a ser efectivo al momento del cierre de la Oferta, y podra ser
modificado o terminado por acuerdo escrito entre CEMEX, S.A.B. de C.V., CEMEX Espafia y CEMEX Latam
Holdings, para lo que CEMEX Latam Holdings requerird autorizacion de sus consejeros independientes.
Ademés, el Acuerdo Marco dejara de surtir efectos si la Compafia deja de ser subordinada de CEMEX o si
CEMEX deja de tener que contabilizar su inversion en CEMEX Latam Holdings sobre una base consolidada o
bajo el método de participacion para efectos de contabilidad (o cualquier otro método que aplique principios
similares).

Dentro del acuerdo marco firmado con CEMEX, y con objeto de asistir a CEMEX en el cumplimiento de sus
acuerdos de deuda, la Compariia necesitara el consentimiento previo de CEMEX y Cemex Esparia, S.A. para:

e Cualquier consolidacion, fusién o acuerdo de colaboracidén con un tercero;

e Cualquier venta, arrendamiento, intercambio o cualquier otra disposicién, adquisicién a cualquiera persona
distinta de CEMEX;

» La emision o venta de cualquier accion o valores de capital derivados o la adopcién de cualquier plan de
incentivos en acciones, excepto por (i) la emision de acciones por la Comparia a CEMEX (i) la emision de
titulo segln el plan de incentivos en acciones por importe no superior a $1.75 millones;

e La declaracion, decreto o pago de dividendos u otra distribucion por la Compafiia en relacion con sus
acciones que no sea (i) a través de la emision de acciones ordinarias de la Compafiia o la emision del
derecho a suscribir acciones ordinarias de la Comparfiia a los accionistas de la Compafia en forma
proporcional, siempre que no se pague o de algin otro modo se transfiera o se ceda a ninguna otra
persona que no forme parte de CEMEX (distintas de la Compaiiia) dinero en efectivo u otro activo de
CEMEX (o cualquier participacion en dicho efectivo o activo) en relacion con dicha distribucion o interés y/o
(ii) a prorrata de las participaciones de cada uno de los accionistas minoritarios de la Compafiia, siempre
que cada accionista reciba su parte proporcional en cualquier dividendo, distribucién o pago de interés al
mismo tiempo;

e (i) la creacion, asuncion, otorgamiento o garantia por parte de la Compafiia de cualquier tipo de deuda, y
(ii) la constitucién de gravamenes o cargas sobre cualquier de nuestros activos, por un monto total superior
a $25 millones en cualquier momento (teniendo en cuenta tanto el supuesto (i) como el (ii));

e Conceder préstamos o convertirse en acreedor con respecto a cualquier tipo de deuda, salvo (i) con
respecto a créditos comerciales concedidos a clientes en términos comerciales normales y en el curso
ordinario de los negocios, (i) como contraprestacion diferida con respecto a cualquier venta,
arrendamiento, intercambio u otra disposicién que nosotros o cualquiera de nuestras subordinadas
estemos autorizados a ejecutar sin el consentimiento de CEMEX, y CEMEX Espafia;

e Tomar cualquier accion que pueda resultar en que CEMEX caiga en incumplimiento bajo algan contrato o
acuerdo, bajo sus acuerdos de financiamiento y cualquier refinanciamiento, recolocacion o modificacion de
los mismos, siempre y cuando se cumplan las obligaciones de notificacion de CEMEX previstas en el
Acuerdo Marco para los contratos o acuerdos distintos de (i) el Contrato de Endeudamiento y cualquier
refinanciamiento, sustitucién o modificacion a los mismos, y (i) las actas de emision de CEMEX y cualquier
sustitucion o modificacion de los mismos.

En adicién, existen otros acuerdos, como un contrato de arrendamiento de una oficina corporativa en Madrid y
oficinas en Suiza de investigacion y desarrollo, el cumplimiento de contratos de deuda de CEMEX, entre otros,
con CEMEX, cada uno de los cuales entrd en vigor tras la finalizacion de |la oferta global.

El 30 de julio de 2012, CEMEX firmo un acuerdo estratégico por 10 afios con IBM, el cual incluye a CEMEX
Latam y sus subsidiarias, mediante el cual IBM proveera servicios de procesos de negocio y tecnologia de
informacion (“TI"). Asimismo, IBM brindara consultoria de negocios para detectar y promover mejoras
sostenibles en la rentabilidad de CEMEX. El contrato por 10 afios asignado a IBM se espera genere ahorros a
CEMEX, con relacion del costo propio gue se incurria en estas actividades, en la medida en que se vayan
logrando eficiencias en los procesos durante dicho periodo de 10 afios. Los servicios de IBM incluyen:
servicios de procesamiento de datos en finanzas, contabilidad y recursos humanos; asi como servicios de
infraestructura de T, soporte y mantenimiento de aplicaciones de Tl en los diferentes paises donde opera
CEMEZX, incluyendo a CEMEX Latam y sus subsidiarias. El costo a incurrir por CEMEX Latam y subsidiarias
con IBM bajo este contrato es de aproximadamente $4 millones de délares anuales (no auditado).
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23) CONTINGENCIAS
23A) PASIVOS CONTINGENTES POR PROCEDIMIENTOS LEGALES

CEMEX Latam Holdings esta sujeto a diversos procedimientos legales significativos, distintos a procedimientos
asociados con impuestos los cuales se detallan en la nota 19D, cuyas resoluciones se consideran probables e
implicaran la salida de efectivo u otros recursos propiedad de CEMEX Latam Holdings. Por lo anterior, algunas
provisiones han sido registradas en los estados financieros, representando el mejor estimado de los pagos, por lo
cual, CEMEX Latam Holdings considera que no se efectuaran pagos significativos en exceso de las cantidades
registradas.

En adicion, la Compafiia esta involucrada en otros procedimientos legales no significativos. Al 31 de diciembre de
2012 se han reconocido provisiones para estos asuntos que en el agregado no son significativos.

23B) OTRAS CONTINGENCIAS POR PROCEDIMIENTOS LEGALES

e E| 5 de junio de 2010, la Secretaria Distrital de Ambiente de Colombia (la “Secretaria Distrital”), ordené la
suspension de las actividades mineras de CEMEX Colombia en la cantera El Tunjuelo, ubicada en Bogota, asi
como las de otras empresas en la misma area. La Secretaria Distrital argumenta que durante los dltimos 60
afios, CEMEX Colombia y las otras empresas, cambiaron ilegalmente el curso del rio Tunjuelo, utilizado las
aguas que se infiltran sin permiso y usado de manera inapropiada la orilla del rio para actividades mineras. En
relacién con la medida, el 5 de junio del 2010, CEMEX Colombia recibié una notificacién de la Secretaria
Distrital informandole del comienzo de procedimientos para imponer multas a CEMEX Colombia con base en
las presuntas violaciones al medio ambiente. CEMEX Colombia ha solicitado que la medida sea revocada, con
base en el hecho de que sus actividades mineras en la cantera El Tunjuelo estan amparadas por las
autorizaciones requeridas por las leyes ambientales aplicables, y que todos los estudios de impacto ambiental
entregados por CEMEX Colombia han sido revisados y permanentemente autorizados por el Ministerio del
Medio Ambiente, Vivienda y Desarrollo Territorial. El 11 de junio de 2010, las autoridades locales en Bogota,
en cumplimiento a la resolucion de la Secretaria Distrital, bloquearon el paso de maquinaria hacia la mina y
prohibieron el retiro del inventario de agregados. No obstante que ain no existe una cuantificacion de la
posible multa, la Secretaria Distrital ha declarado piblicamente que la multa puede ascender a Col$300 mil
millones (aproximadamente $169.6 millones). La medida temporal no ha comprometido la produccién y
suministro de concreto a los clientes de CEMEX Colombia. CEMEX Colombia estad analizando la estrategia
legal para defenderse de estos procedimientos. En esta fase del procedimiento, no podemos evaluar la
posibilidad de un resultado adverso o dafios potenciales los cuales podrian ser imputados a CEMEX
Colombia.

e En agosto de 2005, se presentd una demanda en contra de una subsidiaria de CEMEX Colombia y otros
miembros de la Asociacién Colombiana de Productores de Concreto, 6 ASOCRETO, una camara integrada
por los productores de concreto en Colombia. La demanda argumenta que CEMEX Colombia y otros
miembros de ASOCRETO son responsables del dafo prematuro en el sistema de fransporte publico de
Bogota, donde se utilizd concreto suministrado por CEMEX y otros miembros de ASOCRETO. Los
demandantes argumentan que el material suministrado no cumplié con el estandar de calidad ofrecido por
CEMEX Colombia y los otros miembros de ASOCRETO, y/o que se proporciond insuficiente o inadecuada
informacion respecto del producto. Los demandantes buscan la reparacion y estiman que el costo sea de
aproximadamente Col$100 mil millones (aproximadamente $56.5 millones). En enero de 2008, CEMEX
Colombia fue sujeta de una orden judicial mediante la cual, la cantera “El Tunjuelo” quedd asegurada con la
finalidad de garantizar posibles pagos de indemnizaciones imputables a CEMEX Colombia. La corte requirié a
CEMEX Colombia para liberar el activo y prevenir nuevos embargos, un depésito de Col$337.8 mil millones
(aproximadamente $191.60) en efectivo. CEMEX apeld la decision y requiridé que la garantia la cubrieran todos
los demandados en el caso. En marzo de 2009, la Corte Superior de Bogota permiti6 a CEMEX ofrecer una
fianza de Col$20 mil millones (aproximadamente $11.10 millones). CEMEX entregd la garantia y en julio de
2009 se levantd el embargo. La audiencia preliminar para eliminar el caso no fue exitosa y la etapa de
argumentacion concluyo el 28 de agosto de 2012. El 10 de octubre de 2012, la corte nulifico la acusacion
contra los miembros de ASOCRETO, pero la resolucion sentencid al ex-director del Instituto de Desarrollo
Urbano, a representantes legales de la constructora y al auditor a 85 meses de prision y una multa de 32
millones de pesos colombianos (18 mil délares). Como consecuencia de la nulidad el juez ordend volver a
iniciar los procedimientos contra los miembros de ASOCRETO, La sentencia puede ser apelada, pero el efecto
practico de esta decision es que la accién criminal en contra de los miembros de ASOCRETO prescribira y
como resultado, no habra condena contra CEMEX. Al 31 de diciembre de 2012, CEMEX Colombia no ha
reconocido ninguna provision considerando que tiene suficientes argumentos para obtener un fallo favorable,
no obstante, una resolucion desfavorable pudiera tener un efecto negativo en la liquidez y posicion financiera
de CEMEX.

e En noviembre de 2000, Cemex (Costa Rica) tiene un proceso ejecutivo planteado por la Municipalidad de
Abangares, relacionado con el cobro del Impuesto de Explotacion de Minas de afios anteriores 1998, 1999 y
2000 de aproximadamente ¢3,514 millones (aproximadamente $6,832) donde incluye principal y multas. En el
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2006, Cemex (Costa Rica) recibid cargos adicionales por la suma de ¢3,618 millones (aproximadamente
$7,034) mismos que incluyen la suma de principal y multas, por el ejercicio comprendidos del 2001 al 2005,
para un total aproximado de ¢7,132 millones (aproximadamente $13,866 miles). Cemex (Costa Rica) formuld
dos Procesos Especiales Tributarios contra la Municipalidad de Abangares que buscan la anulacion de la
decision municipal, y la anulacion de los anuncios de la deficiencia emitidos en el 2006. El Tribunal
Contencioso Administrativo sostuvo que la Municipalidad de Abangares no tiene el derecho o autoridad
suficiente para emitir la notificacion de deficiencia que solicita el recaudo de todas las sumas reclamadas. En
consecuencia, dicha sentencia debe ser escuchada por el Tribunal de Recaudo para desestimar la
reclamacion. Como resultado de los procesos ya mencionados, Cemex (Costa Rica) elegida para ofrecer
garantias de pago incondicional e irrevocable e hipotecas en la cantidad de ¢12.7 millones y ¢2.6 millones,
respectivamente (aproximadamente $24,692 miles y $5,050 miles, respectivamente. Las garantias o bonos
hipotecarios cubren las obligaciones que se incurriran en el caso de un resultado desfavorable para Cemex
(Costa Rica). En esta fase, la Compafiia considera que no es probable que exista un desembolso futuro con
respecto a este asunto. Cemex (Costa Rica) no espera que este asunto tenga un efecto adverso en su
situacion financiera.

En adicion, al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia esta involucrada en diversos procedimientos legales de
menor materialidad que surgen en el curso normal de operaciones, y que involucran: 1) demandas por la garantia
de productos; 2) demandas por dafios al medio ambiente; 3) procedimientos para revocacion de licencias yfo
concesiones; y 4) demandas civiles diversas.

24) EVENTOS SUBSECUENTES

El 16 de enero de 2013, CEMEX Latam Holdings firmo un acuerdo para otorgar, a partir del 1 de enero de 2013,
un plan de compensacion a ejecutivos utilizando CPOs de la Tenedora.

25) PRINCIPALES SUBSIDIARIAS

Las principales subsidiarias directas e indirectas de la Tenedora al 31 de diciembre de 2012, son las siguientes:

% de
participacién

Subsidiaria Pais Giro 2012
Corporacion Cementera Latinoamericana, S.A.U. (1) .. Espafia Tenedora 100.0
CEMEX Bogota;, NV camanaummi s s Holanda Tenedora 100.0
CEMEX Colombia S.A. ..o Colombia Operativa 99.7
CEMEX (Eosta Riea), 8:Avmasmmmnssnsnmonmmmmi Costa Rica Operativa 99.1
CEMEX Nicaragua, S.A. .....ccooiiiiiiiiiiiiiii Nicaragua Operativa 100.0
CEMEX Caribe Il Investments, BV..............cooini. Holanda Tenedora 100.0
Cemento Bayano, S.A. ..o Panama Operativa 99.5
Cimentos Vencemos do Amazonas, Lida. .................. Brasil Operativa 100.0
Global Cement, S.A. ... Guatemala Operativa 100.0
CEMEX El Salvador, Sl v sy El Salvador Operativa 100.0

1. CEMEX Latam Holdings, S.A., controla indirectamente a través de CCL y CEMEX Bogota, N.V. las operaciones de CEMEX
Latam en Colombia, Costa Rica, Panama, Brasil, Guatemala y El Salvador.
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